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Société par actions simplifiée au capital de 514 400 €  
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http://www.amf-france.org/Reglementation/Doctrine/Doctrine-list/Doctrine.html?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2F8b6275af-9c17-4d8e-96af-98ef062cd6ee&category=I+-+Emetteurs+et+information+financi%C3%A8re
http://www.amf-france.org/Reglementation/Doctrine/Doctrine-list/Doctrine.html?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2F8b6275af-9c17-4d8e-96af-98ef062cd6ee&category=I+-+Emetteurs+et+information+financi%C3%A8re


 

 

 

 

 

                                                 



 

 

 

 

                                                 



 

 

 

                                                 

http://www.quantel.fr/fr/finance/informations-reglementees/id-2017.html
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http://www.amiralgestion.com/
http://www.cogefi.fr/fr
http://www.kerenfinance.com/fr


 

 

 

 

 

 

http://www.quantel.fr/fr/actualites-communiques/communiques-de-presse-2017.html


 

 

 

 

 

 

                                                 

http://www.amf-france.org/Reglementation/Reglement-general-et-instructions/Archives-du-reglement-general/Reglement-general?category=Livre+II+-+%C3%89metteurs+et+information+financi%C3%A8re%2FTitre+III+-+Offres+publiques+d%27acquisition%2FChapitre+IV+-+D%C3%A9p%C3%B4t+obligatoire+d%27un+projet+d%27offre+publique&rgId=workspace://SpacesStore/622f57c9-a8ea-48c6-bbae-4f02c569540e&year=2016&currentLivreRG=2
http://www.amf-france.org/Reglementation/Reglement-general-et-instructions/Archives-du-reglement-general/Reglement-general?category=Livre+II+-+%C3%89metteurs+et+information+financi%C3%A8re%2FTitre+III+-+Offres+publiques+d%27acquisition%2FChapitre+IV+-+D%C3%A9p%C3%B4t+obligatoire+d%27un+projet+d%27offre+publique&rgId=workspace://SpacesStore/622f57c9-a8ea-48c6-bbae-4f02c569540e&year=2016&currentLivreRG=2
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000006688552&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000005634379&idArticle=LEGIARTI000006225229&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006310460&dateTexte=&categorieLien=cid


210 B-1

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

- 
- 

https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006308599&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006303469&dateTexte=&categorieLien=cid
http://www.anc.gouv.fr/files/live/sites/anc/files/contributed/ANC/1.%20Normes%20fran%C3%A7aises/Reglements/2014/Reglt2014-03/Reglt%202014-03_Plan%20comptable%20general.pdf


 

 

 

 

 

 

                                                 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

http://www.quantel.fr/fr/finance/informations-reglementees/id-2017.html
http://www.quantel.fr/fr/finance/informations-reglementees/id-2017.html
http://www.amf-france.org/Fiche-BDIF?xtcr=5&isSearch=true&docId=6140-71.D_D.17-0416&lastSearchPage=http%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2FmagnoliaPublic%2Famf%2FResultat-de-recherche-BDIF%3FformId%3DBDIF%26DOC_TYPE%3DBDIF%26LANGUAGE%3Dfr%26subFormId%3Das%26BDIF_RAISON_SOCIALE%3DQUANTEL%26bdifJetonSociete%3DRS00001782%26DATE_PUBLICATION%3D%26DATE_OBSOLESCENCE%3D%26valid_form%3DLancer%26%2343%3Bla%26%2343%3Brecherche%26isSearch%3Dtrue&xtmc=-QUANTEL


 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 



 

 

 

 

 

 

 

                                                 



 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 



 

 

 

 

 

                                                 



 

 

                                                 

https://www.economie.gouv.fr/entreprises/mesures-fiscales-2017
http://www.quantel.fr/fr/informations-reglementees-2016.html
http://www.quantel.fr/fr/actualites-communiques/communiques/communiques-de-presse-2016.html
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http://www.quantel.fr/fr/finance/informations-reglementees/id-2017.html


 

 

 

 

 

 

 

                                                 

 

http://www.imf.org/~/media/Websites/IMF/imported-flagship-issues/external/french/pubs/ft/weo/2016/02/pdf/textf.ashx


 

 

 

 

                                                 



 

                                                 

Echantillon "hors  médical"

Société Pays Description Clients Devise
CA 

2016
CA par zone géographique CA par segment d'activité

IPG 

PHOTONICS
US

Fondée aux Etats Unis en 

1990, la société IPG Photonics 

est spécialisée dans le 

développement, la production 

et la commercialisation de 

lasers et amplificateurs à fibres 

utilisés dans des domaines 

variés, comme le traitement de 

la matière, les 

télécommunications ou encore 

les applications médicales. 

2016 : les 5 

premiers 

clients 

contribuent 

pour 22% du 

chiffre 

d'affaires

USD 1 006

COHERENT 

INC
US

Coherent Inc a été fondée en 

1966 en Californie et est le 

leader sur le marché des 

produits photoniques dans les 

domaines de l'automatisation 

industrielle, la médecine, ou 

encore la défense.

2 clients 

représentant 

plus de 10% 

du CA chacun: 

Advanced 

Process 

Systems 

Corporation

Japanese 

Steel Works

USD 857

GOOCH & 

HOUSEGO 

PLC

GB

Fondé en 1948, Gooch & 

Housego est un groupe 

spécialisé dans les 

technologies photoniques. 

2016 : les 10 

premiers 

clients 

représentent 

26% du CA - 

Aucun client 

ne contribue à 

plus de 6% du 

CA

GBP 86

HAN'S 

LASER 

TECHNOLO

GY

CH

Han's Laser Technology 

développe, produit et 

commercialise des produits 

basés sur la technologie du 

laser, pour des applications 

dans la découpe, le 

marquage, le perçage et le 

soudage. 

n.a. CNY 6 886

MKS 

INSTRUMEN

TS INC

US

MKS Instruments est une 

société américaine qui 

développe, fabrique et vend 

des instruments et des 

composants utilisés pour le 

contrôle et l'analyse des gaz 

dans la fabrication de 

semiconducteurs.  Ses 

produits permettent de 

mesurer, contrôler, alimenter, 

délivrer et analyser des 

paramètres critiques des 

processus industriels.

2016 : les 10 

premiers 

clients 

représentent 

39% du CA - 

14% par le 

premier client 

/ 11% par le 

deuxième

USD 1 295

AMS AG AS

AMS est une société 

autrichienne spécialisée dans 

la production de produits semi 

conducteurs. 

nd EUR 550

15%

54%

31%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Asie

Europe

Amérique

94%

6%

Répartition du CA 2016 par activité

Traitement de matière

Medical, telecom

24%

76%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

USA Autres

74%

26%

Répartition du CA 2016 par activité

Lasers spécialisés

Lasers commerciaux
et composants

41%

22%

20%

17%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

USA

Europe
continentale
Grande-Bretagne

Asie

63%

23%

9%
5%

Répartition du CA 2016 par activité

Industrie

Aérospatial et défense

Médecine

Recherche

100%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Chine
53%

21%

13%

7%
6%

Répartition du CA 2016 par activité

Petit équipement laser

Laser haute puissance

Circuits imprimés

Equipement LED

Autres

37%

58%

5%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Europe, Moyen-
Orient, Afrique

Asie

Amérique

67%

33%

Répartition du CA 2016 par activité

Vacuum & Analysis

Light & motion
division

58%

37%

5%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Asie

Europe, Moyen-
Orient et Afrique

Amérique

51%49%

Répartition du CA 2016 par activité

Consumer &
communications

Automobile,
Industrie,
médical



 

                                                 

Echantillon "médical"

Société Pays Description Clients Devise
CA 

2016
CA par zone géographique CA par segment d'activité

ELLEX 

MEDICAL 

LASERS LTD

AU

Ellex Medical Lasers 

développe et produit des 

lasers médicaux pour un 

usage dans la médecine 

ophtalmique. Les produits de 

la société sont principalement 

vendus sur les marchés 

internationaux dans le 

domaine de la chirurgie de la 

cataracte. 

Le premier 

client 

contribue 

pour 18% 

du CA et le 

deuxième 

pour 6%

AUD 73 nd

NOVANTA 

INC
US

Novanta produit et vend des 

équipements de précision 

photonique et de contrôle des 

mouvements dans les 

domaine des équipements 

médicaux et de l'industrie 

avancée.

nd USD 385

CARL Z EISS 

MEDITEC 

AG -  BR

GE

Carl Zeiss est une entreprise 

allemande produisant des 

solutions dans le domaine de 

la médecine et plus 

particulièrement pour 

l'ophtalmologie. Ses produits 

incluent des systèmes de 

dépistage et de diagnostic 

pour les anomalies de la 

vision, les cataractes, les 

glaucomes et les troubles de 

la rétine. 

nd EUR 1 088

TOPCON 

CORP
JN

Topcon est une société 

japonaise qui fabrique et vend 

des équipements de mesure 

pour l'usage 

ophtalmologique. La société 

fabrique également des 

produits industriels, tels des 

projecteurs et des appareils 

optiques. 

nd JPY 130 735

LUTRONIC 

CORP
SK

Lutronic est un acteur majeur 

dans le domaine des 

technologie lasers à usages 

médicaux dans le domaine de 

l'esthétique. 

nd KRW 84 497

23%

38%

27%

12%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

EMEA

Amérique

Asie

Australie

46%

17%

31%

5%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

USA

Europe

Asie

Autres

45%

32%

23%

Répartition du CA 2016 par activité

Produits
photoniques

Vision

Mouvement de
précision

39%

34%

27%

Répartition du CA 2016 par activité

Systèmes
ophtalmiques

Chirurgie
ophtalmologique

Microchirurgie

47%

34%

26%

3%

Répartition du CA 2016 par activité

Construction

Ophtalmologie

IT

Autres

30%

70%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Corée du sud

Autres

100%

Répartition du CA 2016 par activité

Laser

48%

32%

11%

10%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Allemagne

USA

Europe

Japon

23%

28%24%

17%

8%

Répartition du CA 2016 par zone 
géographique

Japon

USA

Europe

Asie

Autres
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Données  financières  clés

2017 2018 2019 2017 2018 2019

IPG PHOTONICS CORP 23% 10% n/a 41% 42% n/a

COHERENT INC 99% 13% 11% 30% 31% n/a

GOOCH & HOUSEGO PLC 26% 8% 5% 18% 20% 20%

HAN'S LASER TECHNOLOGY  IN-A 43% 19% 25% 16% 15% 15%

MKS INSTRUMENTS INC 35% 4% 3% 26% 26% 28%

AMS AG 70% 31% 18% 26% 36% 38%

Médiane com parables 39% 12% 10% 26% 29% 24%

Société - Echantillon hors  m édical
EBITDA (% CA)% de crois s ance du CA

Données  financières  clés

2017 2018 2019 2017 2018 2019

ELLEX MEDICAL LASERS LTD (2%) 13% 20% 11% 13% 13%

NOVANTA INC 30% 15% n/a 19% 20% n/a

CARL ZEISS MEDITEC AG - BR 8% 8% 9% 17% 17% 18%

TOPCON CORP (2%) 8% 6% 13% 14% 15%

LUTRONIC CORP 11% 16% 14% 12% 11% 13%

Médiane com parables 6% 11% 15% 13% 14% 14%

Société - Echantillon m édical
% de crois s ance du CA EBITDA (% CA)
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Transact ions  com parables  -  Echant i l lon "hors  m édica l"

Date Cible Descr ipt ion Pays Acquéreur

26/04/2017
Oxford Instrum ents Analytical 

Gm bH

Fabricant et fournisseur allem and de spectrom ètres d'ém ission optique à arc / étincelle et 

équipem ent préparatoire pour analyser les propriétés chim iques des m étaux
Allem agne

Hitachi High - Technologies 

Corporation

16/03/2016 Rofin-Sinar Technologies Inc.
Développeur, fabricant et vendeur de produit laser de tous types, pour de nom breux 

usages (découpe, soudage, m arquage, traitem ent de m atériaux, …)

Allem agne, 

Etats-Unis
Coherent, Inc.

15/10/2013 Spanoptic Lim ited
Fabricant de com posants optiques de précision (prism es, lentilles sphériques ou 

asphériques)
Angleterre Gooch & Housego Plc

20/12/2012 Lum era Laser Gm bH 
Fabriquant de lasers à l'état solide ultra-rapide pour la m icroélectronique, les applications 

m édicales et de traitem ent des m atériaux
Allem agne Coherent, Inc.

16/12/2010
Société Européenne de 

Systèm es Optiques

Entreprise française spécialisée dans la fabrication de systèm es optiques, optom écaniques 

et optroniques
France Thales Group

Transact ions  com parables  -  E chant i l lo n "hors  m édica l"

Date Cible Descr ipt ion Pays Acquéreur

22/05/2015 Optos Plc
Société de technologie m édicale basée au Royaum e-Uni im pliquée dans la conception, le développem ent, la fabrication et la 

com m ercialisation de dispositifs d'im agerie rétinienne
Angleterre Nikon Corporation

02/02/2015
MacuVision 

Europe Lim ited
Fabricant britannique de supplém ents pour soins oculaires Angleterre

Alliance Pharm aceuticals 

Lim ited

15/06/2014 Covidien Plc Anciennem ent Tyco Healthcare, société com m ercialisant des produits de soins de santé
Irlande, Etats-

Unis
Medtronic, Inc.

21/06/2011 Nucletron B.V.

Société engagée dans le développem ent, la fabrication et la vente de produits utilisés pour le traitem ent du cancer : solutions 

d'im agerie, produits de vérification, de sim ulation et de traitem ent, outils de planification de traitem ent, solutions de traitem ent 

et applicateurs pour divers sites corporels 

Pays-Bas Elekta AB

23/05/2011
Stanbio 

Laboratory L.P.
Société basée aux États-Unis engagée dans le développem ent, la fabrication et la distribution de produits de diagnostic clinique Etats-Unis

EKF Diagnostics 

Holdings Plc

https://www.journaldesopa.com/wp-content/uploads/2017/01/Bilan-OPA-Decembre-2016.pdf
https://www.journaldesopa.com/wp-content/uploads/2017/07/Bilan-OPA-1er-semestre-2017.pdf
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€

)

Cours de bourse Quantel

Volume échangé Cours (€) CAC Mid & Small rebasé

Annonce du rapprochement entre 
Keopsys et Quantel le 23 juin 2017

Co urs  de bo urse (€ )

Date de référence

Spot (23/06) 6,03

CMP 1 m ois 5,88

CMP 3 m ois 5,59

CMP 6 m ois 4,90

CMP 12 m ois 4,46

+ haut 12 m ois 6,12

+ bas 12 m ois 3,01



- 

  

- 

 

                                                 

Cours  cib le Quantel  -  €

Date Analyste Recom m andat ion Cours  cib le Cours  spot

11-juil.-17 Genesta Finance Achat 8,7 6,4

23-juin-17 Invest Securities Achat 6,9 6,0

Co urs  cib le Quantel  -  €

Date Analys te R eco m m andat io n Co urs  cib le Co urs  spo t

1-m ars-17 Invest Securities Achat 4,3 3,7

2-févr.-17 Invest Securities Achat 3,6 3,1

28-oct.-16 Invest Securities Achat 3,8 3,1

24-juin-16 Invest Securities Achat 4,2 3,3

25-févr.-16 Invest Securities Achat 3,8 3,2

29-janv.-16 Invest Securities Achat 3,5 3,2



 

 

 

 

 

 

 

                                                 



 

 

 

                                                 

53,2%

44,3%

55,0%

46 ,1%

51,3%

45,5%

56,7%

51,9%

53,5%

53,3%

53,2%

53,1%

53,5%

53,5%

53,6%

56,0%

46,8%

55,7%

45,0%

53,9%

48,7%

54,5%

43,3%

48,1%

46,5%

46,7%

46 ,8%

46,9%

46,5%

46,5%

46,4%

44,0%

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / DCF Somme des Parties - med

Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017

Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med

Multiples de transactions - EBITDA 2015

Multiples de transactions - EBITDA 2016

Multiples boursiers - EBITDA 2017

Multiples boursiers - EBITDA 2018

Multiples boursiers - EBITDA 2019

DCF Global - max

DCF Global - med

DCF Global - min

DCF Somme des parties - max

DCF Somme des Parties - med

DCF Somme des Parties - min

Poids relatif retenu par les Parties

Poids relatif des groupes Quantel et Keopsys

Groupe Quantel Groupe Keopsys

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys



  : 

 

 

7 775 573

11 127 049

7 222 672

10 335 833

8  392 267

10 586 210

6 733 504

8 179 491

7 666 788

7  749 967

7  782 007

7  793 623

7  642 793

7 669 061

7 679 925

6 939 441

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / DCF Somme des Parties - med

Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017

Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med

Multiples de transactions - EBITDA 2015

Multiples de transactions - EBITDA 2016

Multiples boursiers - EBITDA 2017

Multiples boursiers - EBITDA 2018

Multiples boursiers - EBITDA 2019

DCF Global - max

DCF Global - med

DCF Global - min

DCF Somme des parties - max

DCF Somme des Parties - med

DCF Somme des Parties - min

Rémunération retenue par les Parties

Analyse de la rémunération

Nombre d'actions nouvelles à émettre par Quantel au profit d'Esira

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys



 

                                                 

53,2%

44 ,3%

55,0%

46,1%

51,3%

45,5%

56,7%

51,9%

53,5%

54,2%

53,2%

52,1%

54,4%

53,5%

52,6%

56,0%

46,8%

55,7%

45,0%

53 ,9%

48,7%

54,5%

43,3%

48,1%

46,5%

45,8%

46,8%

47,9%

45,6%

46,5%

47,4%

44,0%

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / DCF Somme des Parties - med

Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017

Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med

Multiples de transactions - EBITDA 2015

Multiples de transactions - EBITDA 2016

Multiples boursiers - EBITDA 2017

Multiples boursiers - EBITDA 2018

Multiples boursiers - EBITDA 2019

DCF Global - max

DCF Global - med

DCF Global - min

DCF Somme des parties - max

DCF Somme des Parties - med

DCF Somme des Parties - min

Poids relatif retenu par les Parties

Poids relatif des groupes Quantel et Keopsys

Groupe Quantel Groupe Keopsys

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys



 

7 775 573

11 127 049

7 222 672

10 335 833

8 392 267

10 586 210

6 733 504

8 179 491

7 666 788

7 460 803

7 782 007

8 126 709

7 409 591

7 669 061

7 946 745

6 939 441

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017

Prise de contrôle d'Eurodyne par Esira / DCF Somme des Parties - med

Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017

Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med

Multiples de transactions - EBITDA 2015

Multiples de transactions - EBITDA 2016

Multiples boursiers - EBITDA 2017

Multiples boursiers - EBITDA 2018

Multiples boursiers - EBITDA 2019

DCF Global - max

DCF Global - med

DCF Global - min

DCF Somme des parties - max

DCF Somme des Parties - med

DCF Somme des Parties - min

Rémunération retenue par les Parties

Analyse de la rémunération
Nombre d'actions nouvelles à émettre par Quantel au profit d'Esira

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys



 

 

 

 



 


