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En application de son reéglement général, notamment de I’article 212-34, I’ Autorité des marchés
financiers (I’« AMF ») a apposé sur le présent document le numéro d’enregistrement E.17-067 en date
du 19 septembre 2017. Ce document a été établi par 1’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires.

Le numéro d’enregistrement a été attribué, conformément aux dispositions de ’article L. 621-8-1-1 du
Code monétaire et financier, aprés que I’ AMF a vérifié que le document est complet et compréhensible,
et que les informations qu’il contient sont cohérentes. Il n’implique ni approbation de 1’opportunité de
I’opération ni authentification des ¢léments comptables et financiers présentés.

11 atteste que I’information contenue dans ce document correspond aux exigences réglementaires en vue
de I’admission ultérieure sur le marché réglementé d’Euronext a Paris (« Euronext Paris ») des actions
qui, sous réserve de I’accord de 1’Assemblée générale des actionnaires de Quantel, seront émises en
rémunération de 1’apport.




Le présent document (le « Document ») incorpore par référence le document de référence de Quantel
déposé auprés de ’AMF le 21 avril 2017 sous le numéro D.17-0416 ainsi que le rapport financier
semestriel de Quantel déposé aupres de I’AMF le 19 septembre 2017.

Le Document est disponible gratuitement au si¢ge de Quantel (2-bis, avenue du Pacifique — ZA de
Courtabceuf — BP 23 — Les Ulis Cedex) et sur les sites Internet de Quantel (www.quantel.fr) et de I’ AMF
(www.amf-france.org).

L’avis de réunion de 1’Assemblée générale des actionnaires de Quantel contenant les projets de
résolutions qui lui seront soumises a été publié au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (BALO)
du 1¢ septembre 2017.

Dans ce Document :

« Apport » désigne I’apport par Esira de I’intégralité des actions composant le capital social
des sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup et de quatre-vingt-dix-neuf (99) parts sociales
de Veldys! a Quantel en contrepartie d’actions Quantel nouvellement émises ;

« Esira » désigne Esira, une société par actions simplifiée, au capital social de 2.843.400 euros,
ayant son siége social 2, rue Paul Sabatier, 22300 Lannion, immatriculée au Registre de
Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro 533 467 841 ;

« Eurodyne » désigne Eurodyne, une société anonyme de droit luxembourgeois, au capital
social de 167.500 euros, ayant son siege social au 44, avenue J.F Kennedy, 1855 Luxembourg,
immatriculée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro
B10646 ;

« Groupe Quantel » désigne Quantel et ses filiales consolidées ;

« Groupe Keopsys » désigne Keopsys, LEA Photonics, Sensup, Veldys et leurs filiales
respectives ;

« Keopsys » désigne Keopsys, une société par actions simplifiée, au capital social de
2.098.396 euros, ayant son siége social au 2, rue Paul Sabatier, 22300 Lannion, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro 414 440 446 ;

« LEA Photonics » désigne LEA Photonics, une société par actions simplifiée, au capital social
de 1.500.000 euros, ayant son siége social au 2, rue Paul Sabatier, 22300 Lannion, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro 807 649 207 ;

« Sensup » désigne Sensup, une société par actions simplifiée, au capital social de
900.000 euros, ayant son siege social au 4, avenue des Peupliers (Batiment E), 35510 Cesson-
Sévigné, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Rennes sous le numéro
792 845 463 ;

« Veldys » désigne Veldys, une société civile immobiliére, au capital social de 1.000 euros,
ayant son siége social au 2, rue Paul Sabatier, 22300 Lannion, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro 792 449 522.

' Le capital social de Veldys est composé de cent (100) parts sociales, dont quatre-vingt-dix-neuf (99) sont
détenues par Esira et une (1) par Keopsys.
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RESUME DU DOCUMENT

Visa E.17-067 en date du 19 septembre 2017.

Ce résumé doit €tre lu comme une introduction au Document. Toute décision d’investir dans les
instruments financiers qui font 1’objet de I’opération doit étre fondée sur un examen exhaustif du
Document. Lorsqu’une action concernant I’information contenue dans le Document est intentée devant
un tribunal, I’investisseur plaignant peut, selon la 1égislation nationale des Etats membres de 1’Union
européenne ou parties a 1’accord sur 1’Espace économique européen, avoir a supporter les frais de
traduction du Document avant le début de la procédure judiciaire. Les personnes qui ont présenté le
résumé, y compris le cas échéant sa traduction, et en ont demandé la notification au sens de 1’article
212-41 du reglement général de I’AMF, n’engagent leur responsabilité civile que si le contenu du
résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du Document ou s’il ne
fournit pas, Iu en combinaison avec les autres parties du Document, les informations essentielles

permettant d’aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces titres financiers.

1. SYNTHESE DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L’OPERATION

Présentation de
I’opération

Quantel est une société spécialisée dans la technologie des lasers a usages
scientifiques (laboratoires de recherche), industriels (marquage) et médical
(ophtalmologie), dont le capital est composé, a la date du présent Document, de
8.832.016 actions admises aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext
Paris (compartiment C).

Esira, la société holding du Groupe Keopsys, contrélée par Marc Le Flohic, est
entrée au capital de Quantel le 18 octobre 2016 aprés avoir acquis indirectement,
14,6 % du capital et 21,3 % des droits de vote de Quantel par I’intermédiaire
d’Eurodyne?. A la date du présent Document, Esira détient indirectement, via
Eurodyne, 1.690.892 actions et 2.434.958 droits de vote de Quantel, soit 19,15 %
du capital social et 24,89 % des droits de vote de Quantel.

En tant que folding du Groupe Keopsys, Esira détient également a la date du présent
Document :

(i) Tintégralité du capital social et des droits de vote de Keopsys, société
spécialisée dans la conception et la commercialisation de lasers a fibre et
de systemes intégrant des lasers a fibre destinés aux applications
scientifiques, industrielles et militaires ;

(i) D’intégralité du capital social et des droits de vote de LEA Photonics,
société spécialisée dans le développement, la fabrication et la
commercialisation de composants fibrés, de lasers et d’amplificateurs
optiques ;

2 Le 18 octobre 2016, Esira a acquis 93,8 % du capital d’Eurodyne moyennant un prix de cession de cinq millions
d’euros. Le solde, soit 6,2 % du capital d’Eurodyne, a fait ’objet d’une promesse synallagmatique de vente au
bénéfice d’Esira moyennant un prix de cession d’environ 330.000 euros qui a été débouclée le 15 mars 2017. En
tenant compte du compte courant d’associé d’un montant d’environ un million d’euros, de 1’endettement net
d’Eurodyne d’environ 900.000 euros et du complément de prix pay¢, cette transaction a fait ressortir par
transparence, au 15 mars 2017 et a titre indicatif, un prix d’environ 5,55 euros par action Quantel.
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(iii)) Dintégralité du capital social et des droits de vote de Sensup, société
spécialisée dans la conception et la fabrication de capteurs optiques
utilisant des sources laser ; et

(iv) quatre-vingt-dix-neuf (99) parts sociales de Veldys®, représentant 99 %
du capital social de Veldys, société civile immobiliére propriétaire de
I’immeuble de Lannion, dans lequel Quantel, Keopsys, LEA Photonics et
Sensup exercent leurs activités.

Conformément au traité d’apport conclu le 30 juin 2017 entre Esira et Quantel
(le « Traité d’Apport »), Esira s’est engagée a apporter a Quantel, sous certaines
conditions suspensives :

(i) Dintégralité des actions ordinaires émises par Keopsys, soit 1.049.198
actions d’une valeur nominale unitaire de deux (2) euros chacune,
représentant 100 % du capital social et des droits de vote de Keopsys ;

(ii)) Dintégralit¢ des actions ordinaires émises par LEA Photonics, soit
150.000 actions d’une valeur nominale unitaire de dix (10) euros chacune,
représentant 100 % du capital social et des droits de vote de LEA
Photonics ;

(i) D’intégralité des actions ordinaires émises par Sensup, soit 9.000 actions
d’une valeur nominale unitaire de cent (100) euros chacune, représentant
100 % du capital social et des droits de vote de Sensup ; et

(iv) quatre-vingt-dix-neuf (99) parts sociales émises par Veldys, d’une valeur
nominale unitaire de dix (10) euros chacune, représentant 99 % du capital
social de Veldys.

En rémunération de 1’ Apport, Quantel émettra au profit d’Esira, 6.939.441 actions
ordinaires nouvelles, d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, entiérement
libérées, pour un montant nominal total de 6.939.441 euros. Le capital social de
Quantel sera ainsi porté de 8.832.016 euros a 15.771.457 euros.

A titre indicatif, sur la base du cours de cloture de la séance du 22 juin 2017 (soit
6,05 euros par action), veille de ’annonce du projet d’Apport, Quantel avait une
capitalisation boursiére de 53.433.696,8 euros et I’ Apport représentait un montant
de 41.983.618,05 euros. Il est précisé que la référence d’évaluation constituée par
le cours de bourse de Quantel a été écartée dans la mesure ou aucune référence
équivalente n’est disponible pour les sociétés du Groupe Keopsys.

La rémunération de 1’ Apport correspond a une répartition de la valeur au sein du
nouvel ensemble de 44 % pour les sociétés du Groupe Keopsys (Keopsys, LEA
Photonics, Sensup et Veldys) et de 56 % pour le Groupe Quantel.

Apres la réalisation de 1’ Apport, Monsieur Marc Le Flohic détiendra indirectement
(par I’intermédiaire des sociétés Esira et Eurodyne) environ 54,72 % du capital
social et 56,05 % des droits de vote de Quantel.

3 Le capital social de Veldys est composé de cent (100) parts sociales, dont quatre-vingt-dix-neuf (99) sont
détenues par Esira et une (1) par Keopsys.
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Organigramme des groupes Quantel et Keopsys avant I’Apport

Organigramme du groupe Quantel apreés I’Apport

Objectifs de I’ Apport | L’ Apport a pour objectif de constituer un champion européen des systémes lasers
bénéficiant d’un leadership technique et industriel par la maitrise de la quasi-
intégralité des technologies les plus importantes et les plus innovantes en matiére
de lasers actuellement sur le marché.




Le rapprochement entre le Groupe Quantel et le Groupe Keopsys permettra a
Quantel d’améliorer ses performances et la qualité de ses produits.

Par la réalisation de I’Apport, le Groupe Quantel deviendra un acteur
incontournable dans 1’industrie du laser et renforcera sa position sur le marché a fort
potentiel des lasers a fibres par 1’intégration d’un des leaders technologiques du
marché.

Le rapprochement rendra possible des synergies technologiques, industrielles et
financiéres sources de création de valeur et d’une meilleure rentabilité pour le
Groupe Quantel.

Modalités de
I’Apport

Les parties ont décidé d’un commun accord de soumettre I’ Apport au régime de
droit commun des apports en nature prévu par I’article L. 225-147 du Code de
commerce.

En rémunération de 1’ Apport, Quantel émettra au profit d’Esira, 6.939.441 actions
ordinaires nouvelles, d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, entiérement
libérées, pour un montant nominal total de 6.939.441 euros.

Dans les comptes sociaux de Quantel, I’ Apport sera comptabilisé sur la base de la
valeur nette comptable des actions Keopsys, LEA Photonics et Sensup et des parts
sociales de Veldys telle que figurant dans les comptes sociaux d’Esira au 31
décembre 2016. Le traitement comptable de I’ Apport dans les comptes consolidés
a l’issue de I’Apport figure a la rubrique « Informations financiéres pro forma
sélectionnées » du présent résumé.

La différence entre la valeur nette comptable de 1’ Apport (soit 9.671.990 euros) et
le montant nominal de I’augmentation de capital (soit 6.939.441 euros) représentera
une prime d’apport de 2.732.549 euros qui sera comptabilisée au crédit d’un compte
« prime d’apport » de Quantel, sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires
actuels et nouveaux de Quantel.

Les actions ordinaires nouvelles émises par Quantel en rémunération de 1’ Apport
seront, a la Date de Réalisation, entiérement libérées et assimilées aux actions
ordinaires déja existantes. Elles jouiront des mémes droits et seront soumises a
toutes les dispositions statutaires de Quantel. Ces actions ordinaires nouvelles
seront émises avec jouissance courante et donneront droit a toute distribution mise
en paiement a compter de leur date d’émission.

Dés la Date de Réalisation, elles feront 1’objet d’une demande d’admission aux
négociations sur le compartiment C d’Euronext Paris dans les conditions qui seront
précisées dans un avis d’Euronext Paris. Ces actions seront négociées sous le méme
code ISIN que les actions Quantel existantes (ISIN FR0000038242).

Rémunération de
I’Apport

La rémunération de 1I’Apport (soit 1’émission de 6.939.441 actions ordinaires
nouvelles de Quantel) a été fixée d’un commun accord entre Quantel et Esira et
s’inscrit dans la fourchette des rémunérations et parités d’échange extériorisées par
I’analyse multicritéres menée par le cabinet Finexsi et reposant sur les méthodes
d’évaluations usuelles et appropriées pour I’opération envisagée, tout en tenant
compte des caractéristiques intrinséques du secteur et des sociétés du Groupe
Quantel et du Groupe Keopsys. Elle correspond a une répartition de la valeur au




sein du nouvel ensemble de 44 % pour les apports et de 56 % pour le Groupe
Quantel.

Les méthodes de valorisations suivantes ont été utilisées :
- laméthode de I’actualisation des flux de trésorerie futurs (DCF) ;

- la méthode des comparables boursiers ; et

- la méthode des transactions comparables (a titre informatif).

Les rémunérations et parités d’échange résultant de chacune des méthodes sont
présentées dans le tableau ci-apres :

Moyenne des
p Moyenne des transactions
(Données en .
o 5 DCF multiples comparables
milliers d’euros) . S o
boursiers (a titre
informatif)
Total Apports 54.174 34.901 14.107
Total Quantel 61.375 50.605 17.274
Total 115.549 85.506 31.381
Poids relatif du 479 41 9% 459
Groupe Keopsys
Poids relatif de 539 590, 550,
Quantel
Rémunération de
I"Apport (en 7.795.809 6.091.280 7.212.506
nombre d’actions
émises)

Conclusions du
commissaire aux
apports

Sur la valeur de I’Apport

Dans son rapport sur la valeur de 1I’Apport en date du 18 septembre 2017,
le commissaire aux apports a conclu :

« Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis
que la valeur globale de [’apport retenue s’élevant a 9.671.990 € n’est pas
surévaluée et, en conséquence que la valeur de I’apport est au moins égale au
montant de I’augmentation de capital de la société bénéficiaire augmentée de la
prime d’apport. »




Sur la rémunération de I’Apport

Dans son rapport sur la rémunération de I’ Apport en date du 18 septembre 2017,
le commissaire aux apports a conclu :

« Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis
que la rémunération de ’apport d’actions des sociétés Keopsys, LEA Photonics et
Sensup et de parts sociales de la société Veldys, arrétée par les Parties et
conduisant a la création de 6.939.441 actions de la sociéte Quantel, présente un
caractere équitable. »

Conditions
suspensives

La réalisation de I’ Apport est soumise a la réalisation des conditions suspensives
décrites ci-dessous (les « Conditions Suspensives ») :

- T’approbation par 1’assemblée générale extraordinaire de Quantel, au vu du
rapport du commissaire aux apports, de I’ Apport, de I’augmentation de capital
en résultant et de la modification corrélative des statuts de Quantel ;

- la publication de la décision de I’AMF de dérogation a I’obligation de déposer
un projet d’offre publique, prise en application de I’article 234-9 du réglement
général de I’AMF, confirmant que le franchissement par Esira, au résultat de
I’ Apport, du seuil de 30 % du capital et droits de vote de Quantel, n’impliquera
pas I’obligation pour Esira de déposer un projet d’offre publique visant les titres
émis par Quantel en application de I’article 234-2 du réglement général de
I’AMF, et I’absence de recours contre cette décision dans le délai prévu par
I’article R. 621-44 du Code monétaire et financier et, si un recours était formulé,
la confirmation de la décision de I’ AMF par une décision de la Cour d’appel de
Paris devenue définitive.

A cet égard, le collége de I’AMF du 5 septembre 2017 a octroyé a Esira et Eurodyne
la dérogation a I’obligation de déposer un projet d’offre publique portant sur les
actions Quantel sur le fondement de I’article 234-9, 3° du réglement général de
I’AMF. Cette décision a été publiée le 18 septembre 2017 sur le site de I’AMF
(www.amf-france.org).

Dans le cadre de I’octroi de la demande de dérogation, et afin de ne pas influencer
le vote, tout en favorisant ’atteinte du quorum, lors de I’assemblée générale des
actionnaires de Quantel appelée a approuver 1’Apport, Eurodyne s’est engagée a
voter en faveur des résolutions qui seront soumises a ’assemblée* & hauteur des
deux tiers des voix dont elle dispose et contre ces mémes résolutions a hauteur d’un
tiers des voix dont elle dispose. Ainsi, la décision de 1’approbation de 1’Apport
reviendra aux actionnaires de Quantel autres qu’Eurodyne (et indirectement Esira).

L’Apport prendra effet a la date de réalisation de la derniére des Conditions
Suspensives (la « Date de Réalisation »).

4 S agissant des résolutions relatives a I’ Apport.



http://www.amf-france.org/

Principaux facteurs
de risques liés a
I’Apport

Les facteurs de risques liés a I’ Apport incluent notamment les risques suivants :

- la réalisation de I’ Apport aura un impact sur 1’actionnariat de Quantel et
entrainera une dilution de la participation des actionnaires existants ;

- la réalisation de 1’ Apport est soumise a certaines conditions suspensives,
qui pourraient ne pas se réaliser et, en conséquence, affecter de maniére
défavorable le cours de bourse de 1’action Quantel ;

- la liquidit¢ et la volatilit¢ des actions Quantel pourraient fluctuer
significativement ;

- les fluctuations de marché peuvent affecter la valeur boursiére des actions
Quantel sans que le nombre d’actions nouvelles a émettre au bénéfice
d’Esira en rémunération de I’ Apport soit ajusté au regard de cette nouvelle
valeur ;

- les résultats et la situation financiere présentés dans les états financiers pro
forma de Quantel pourraient ne pas refléter ses performances futures ;

- L’écart d’acquisition envisagé dans le cadre de 1’ Apport est susceptible de
subir des dépréciations : un écart d’acquisition estimé a titre préliminaire a
30,4 millions d’euros a été pris en compte dans le cadre de la préparation
des informations financiéres pro forma non auditées pour I’exercice clos au
31 décembre 2016 ;

- des difficultés d’intégration opérationnelle entre Quantel et le Groupe
Keopsys pourraient étre rencontrées a I’issue de I’ Apport ;

- I’Apport pourrait entrainer la résiliation de certains contrats commerciaux
conclus par Quantel ou certains contrats de financement conclus par les

sociétés du Groupe Keopsys ;

- des litiges seraient susceptibles de survenir en conséquence de 1’ Apport.

Actionnariat de
Quantel avant et
apres la réalisation
de PApport

Le tableau suivant présente la structure du capital de Quantel au 31 aott 2017
(a la connaissance de la Société) :

Nombre de % des
)
Actionnaires l\fom.b re & .du droits de droits de
d’actions capital 1
vote vote

Eurodyne® 1.690.892 19,15 % 2.434.958 24,88 %
Cogefi Gestion 1.014.999 11,49 % 1.014.999 10,37 %
Amiral Gestion 986.273 11,17 % 986.273 10,08 %

Keren Finance 500.000 5,66 % 500.000 5,11 %




Auto-détention 7.500 0,08 % 7.500 0,08 %

Autre dont public 4.632.352 52,45 % 4.841.804 49,48 %

Total 8.832.016 100 % 9.785.534 100 %

Sur la base du nombre théorique de droits de vote.
Esira détient I’intégralité du capital et des droits de vote d’Eurodyne.

Hormis les 119.600 actions gratuites attribuées par le Conseil d’administration de
Quantel mais non encore définitivement acquises a la date du présent Document?,
il n’existe, a la date du présent Document, aucun titre donnant acces au capital de

Quantel.

Le tableau suivant présente la structure du capital de Quantel apres la réalisation de
I’ Apport sur la base de la structure actionnariale au 31 aofit 2017 (a la connaissance

de la Société) :

Nombre de % des
. . Nombre % du . .
Actionnaires S g droits de droits de
d’actions capital 1
vote vote

Esira 6.939.441 44,00 % 6.939.441 41,49 %
Eurodyne? 1.690.892 10,72 % 2.434.958 14,56 %
OIS 8.630.333 | 54,72% | 9.374.399 | 56,05 %
Eurodyne
Cogefi Gestion 1.014.999 6,44 % 1.014.999 6,07 %
Amiral Gestion 986.273 6,25 % 986.273 5,90 %
Keren Finance 500.000 3,17 % 500.000 2,99 %
Auto-détention 7.500 0,05 % 7.500 0,04 %
Autres dont public 4.632.352 29,37 % 4.841.804 28,95 %
Total 15.771.457 100 % 16.724.975 100 %

Sur la base du nombre théorique de droits de vote.
2 Esira détient I’intégralité du capital et des droits de vote d’Eurodyne

311 est précisé que sur les 339.650 actions gratuites attribuées par le Conseil d’administration en 2016, 219.500
actions ne remplissant pas les conditions de performance sont caduques et 550 ont fait I’objet d’une renonciation

par leurs bénéficiaires.
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Le tableau suivant présente 1’incidence de I’Apport sur les capitaux propres
consolidés (part du groupe) du Groupe Quantel sur la base du nombre d’actions
émises par Quantel au 31 aotit 2017 et des capitaux propres (part du groupe) du
Groupe Quantel au 31 décembre 2016 :

(Données en euros) Quote-part des capitaux propres
(au 31 décembre 2016)

Avant I’Apport 3,45

Aprés I’ Apport 2,54

Le tableau suivant présente I’incidence de 1’Apport sur la participation dans le
capital de Quantel sur la base du nombre d’actions émises par Quantel au 31 aott
2017 :

Participation de I’actionnaire en %

Avant I’Apport 1,00%

Apreés I’Apport 0,56%

2. SYNTHESE DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE
BENEFICIAIRE DE L’APPORT

Renseignements de
caractére général
concernant Quantel

Quantel est une société anonyme au capital social de 8.832.016 euros, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés d’Evry sous le numéro 970 202 719.
Son siege social est situé au 2-bis, avenue du Pacifique — ZA de Courtaboeuf — BP
23, Les Ulis Cedex.

Renseignements
concernant I’activité
de Quantel

Fondé en 1970, le Groupe Quantel s’est imposé au cours des dix dernicres années
comme 1’un des plus grands spécialistes mondiaux de la technologie laser a usages
scientifiques (laboratoires de recherche, universités), industriels (marquage) et
médical (ophtalmologie). Présent en France et aux Etats Unis, le Groupe Quantel a
réalisé en 2016 un chiffre d’affaires d’environ 63 millions d’euros dont plus de
65 % a l’international, réparti entre les applications scientifiques et industrielles
(52 %) et médicales (48 %) du laser.




Informations
financieres

sélectionnées de

Quantel

Les informations financiéres sélectionnées figurant dans les tableaux ci-aprés sont
extraites des comptes consolidés du Groupe Quantel pour I’exercice clos le
31 décembre 2016 et des comptes consolidés semestriels condensés du Groupe
Quantel pour le semestre clos le 30 juin 2017, tels qu’ils figurent dans le Document
de Référence 2016 et le Rapport Financier Semestriel 2017, incorporés par
référence dans le présent Document :

- , 30-juin-17 | 30-juin-16 e e
(En milliers d’euros) (non audité) | (non audité) 31-déc-16 31-déc-15
Chiffre d’affaires 32.808 31.282 63.269 62.141
Industriel 12.210 9.578 20.788 23.836
Contrats 4.967 5.375 12.010 11.580
Ophtalmologie 15.632 16.329 30.471 26.725
Résultat opérationnel courant 1.291 161 1.107 2.339
Rentablllteo opérationnelle 3.94% 0.51% 1.70% 3.80%
courante (%)
Résultat opérationnel 1.291 161 1.107 2.339
Résultat net 1.144 11 646 2.126
Capacité d’autofinancement 2.586 1.974 5.164 5.859
Intéréts (167) (196) (389) (679)
Variation du BFR (2.963) (688) (772) 2.607
Variation nette de la 156 1.090 4.003 7.787
trésorerie opérationnelle
Variation nette de la
trésorerie d’investissement (1.977) (2:402) (3:945) @3.121)
Variation nette de la
trésorerie de financement #9) (185) 1.725 (5:595)
(En milliers d’euros) 30-juin-171 34 gsc16 | 31-déc-15
(non audité)
Capitaux propres consolidés 30.718 30.433 27.081
Endettement financier long-terme 3.968 3.727 4.094
Endettement financier court-terme 7.743 8.215 10.266
Liquidités 2.598 4.674 4.785
Endettement financier net court-terme 5.145 3.541 5.481
Endettement financier net* 9.112 7.268 9.575

*  L’endettement financier net comprend au passif la dette correspondant au financement de
créances d’impots sur 1’Etat (4 millions d’euros au 30 juin 2017), créances (6 millions
d’euros au 30 juin 2017) qui en revanche ne sont pas comprises dans les actifs portés en
diminution de ’endettement financier brut dans le cadre du calcul de I’endettement
financier net.
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3. SYNTHESE DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DES SOCIETES DONT LES
ACTIONS ET PARTS SOCIALES SONT APPORTEES

Renseignements de
caractere général
concernant le Groupe
Keopsys

Basé a Lannion et fondé¢ en 1997, le Groupe Keopsys est spécialis¢ dans la
conception, la fabrication et la commercialisation des lasers et amplificateurs a fibre
a destination des marchés de la défense, de I’industrie, de la recherche scientifique,
des télécommunications, du médical et du spatial.

11 est composé a la date du présent Document de Keopsys, LEA Photonics, Sensup,
Veldys et leurs filiales respectives.

Informations
financiéres
sélectionnées du
Groupe Keopsys

Les informations financicres sélectionnées figurant dans les tableaux ci-apres sont
extraites des comptes « combinés » non audités des sociétés du Groupe Keopsys
pour D’exercice clos le 31 décembre 2016 préparés pour les besoins de
1’établissement des informations financiéres pro forma :

(En milliers d’euros) 31 décembre 2016

Capitaux propres, part du Groupe 8.929
Emprunt et dettes financiéres — part a plus d’un an 4.909
Emprunt — part 8 moins d’un an 510
(Trésorerie active) (2.317)
Endettement financier net court terme‘? (1.807)
Endettement financier net 3.102

M Correspond a la somme de Emprunt — part moins d’un an et de la Trésorerie active.

(En milliers d’euros) 31 décembre 2016

Chiffre d’affaires 17.189
Résultat opérationnel 3.050
Rentabilité opérationnelle (%) 17.7 %
Résultat net total 2.124
Capacité d’autofinancement avant cotit de 4056

I’endettement financier net et impot
(Variation du BFR) 51

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 4.107
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (2.024)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (3.547)

Renseignements de
caractére général
concernant Keopsys

Keopsys est une société par actions simplifiée, au capital social de 2.098.396 euros,
immatriculée au Registre du Commerce et des Société de Saint-Brieuc sous le
numéro 414 440 446. Son siége social est situé au 2, rue Paul Sabatier, 22300
Lannion.

Renseignements
concernant activité
de Keopsys

Keopsys est spécialisée dans la conception, la fabrication et la commercialisation
des lasers a fibre et des amplificateurs a fibre.

Keopsys est un spécialiste reconnu des technologies light detection and ranging
(LIDAR) dans les secteurs de la défense, industriel, de la recherche scientifique et
spatial.
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Elle commercialise ses produits respectivement en Amérique du Nord et au Japon
par le biais de Keopsys Inc. et Keopsys Japon.

Renseignements de
caractere général
concernant LEA

LEA Photonics est une société par actions simplifiée, au capital social de 1.500.000
euros, immatriculée au Registre du Commerce et des Société de Saint-Brieuc sous
le numéro 807 649 207. Son siége social est situ¢ au 2, rue Paul Sabatier, 22300

Photonics Lannion.

Renseignements LEA Photonics est spécialisée dans la conception, la fabrication et la
concernant ’activité | commercialisation de lasers a fibre et d’amplificateurs a fibre a destination des
de LEA Photonics secteurs industriel, des télécommunications et médical.

Renseignements de
caractére général
concernant Sensup

Sensup est une société par actions simplifiée, au capital social de 900.000 euros,
immatriculée au Registre du Commerce et des Société de Rennes sous le numéro
792 845 463. Son siége social est situ¢ au 4, avenue des Peupliers (Batiment E),
35510 Cesson-Sévigné.

Renseignements
concernant ’activité
de Sensup

Sensup développe, fabrique et commercialise des systeémes électro-optiques
reposant sur la technologie des lasers a fibre.

Renseignements de
caractére général
concernant Veldys

Veldys est une société civile immobiliére, au capital social de 1.000 euros,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le
numéro 792 449 522. Son siége social est situé au 2, rue Paul Sabatier, 22300
Lannion.

Renseignements
concernant ’activité
de Veldys

La société civile Veldys détient 'immobilier du site de production du Groupe
Keopsys situé a Lannion dans lequel sont rassemblées les équipes de Quantel,
Keopsys et de LEA Photonics, ainsi qu’une partie des effectifs de Sensup.

4. INFORMATIONS FINANCIERES PRO FORMA SELECTIONNEES

Introduction

L’Apport a un impact significatif sur le périmétre actuel de Quantel.

Par conséquent, en application de I’instruction AMF n°2016-04 et conformément a
I’annexe II du réglement (CE) n°® 809/2004 du 29 avril 2004, il a été procéde a
1’établissement des informations financiéres pro forma consolidées suivantes, afin
de refléter I’ Apport comme s’il était intervenu le 1°" janvier 2016. Ces informations
financieres pro forma consolidées sont composées de :

- un bilan consolidé résumé pro forma non audité au 31 décembre 2016 (en
milliers d’euros) ;

- un compte de résultat consolidé résumé pro forma non audité au
31 décembre 2016 (en milliers d’euros) ; et

- des notes relatives aux informations pro forma ;
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(ensemble les « Informations Financiéres Pro Forma »).

Les Informations Financiéres Pro Forma sont présentées exclusivement a des fins
d'illustration et ne donnent pas nécessairement une indication des résultats ou de la
situation financiére futurs du nouveau groupe combiné ou de ceux qui auraient été
constatés si I’opération d’ Apport était survenue a une date antérieure a celle de sa
survenance envisagée. Les Informations Financiéres Pro Forma n’ont pas vocation
a étre indicatives de résultats opérationnels ou de la situation financiére futurs du
groupe combiné issu de I’ Apport.

Analyse de la transaction au regard de la norme IFRS 3 « Regroupements
d’entreprises »

Sur le plan comptable, I’ Apport répond aux critéres de comptabilisation d’une
acquisition inversée selon la norme IFRS 3 « Regroupements d’entreprises ».

La norme IFRS 3 prévoit qu’une transaction est considérée comme une
« acquisition inversée » lorsque I’entité qui émet les titres (I’acquéreur sur le plan
juridique) est identifiée comme étant I’entreprise acquise sur le plan comptable, sur
la base de plusieurs facteurs définis par les paragraphes B13 a B18 d’IFRS 3.

Au cas présent, ’analyse de ces critéres au regard de I’ensemble des faits et
circonstances de I’opération, nous a conduit a considérer que :

- Quantel (acquéreur juridique) est I’entité acquise sur le plan comptable ; et

- D’acquéreur comptable est le Groupe Keopsys (Esira détenant 1’intégralité
du capital de Keopsys, LEA Photonics, Sensup et 99 % du capital de
Veldys) qui est I’entité acquise sur le plan juridique.

Cette analyse a nécessité 1’exercice d’un jugement de la part des directions de
Quantel et d’Esira, qui ont privilégi¢ les faits et circonstances qu’elles ont
considérés comme les plus pertinents, a savoir :

- le fait que I’ Apport conduit a la prise de contréle de Quantel, au sens de la
norme IFRS 3, par I’actionnaire du Groupe Keopsys, Esira (grace a une
détention nouvelle et directe de 44 % du nouvel ensemble). A 1’issue de
I’ Apport, Esira détiendra directement et indirectement 54,72 % du capital
et 56,05 % des droits de vote de Quantel, et

- dans le cadre de I’Apport, les actionnaires du Groupe Keopsys (Esira) ne
perdent pas le contréle du Groupe Keopsys.

Pour fonder leur jugement, les directions de Quantel et d’Esira ont également pris
en compte d’autres faits et circonstances, parmi lesquels notamment :

- la composition de la direction générale et de la gouvernance du nouvel
ensemble a I’issue de 1’ Apport, considérée comme un élément pertinent,

- les modalités de 1’échange de participations, considérées comme neutres,

- les tailles relatives des deux groupes, considérées comme un élément
difficile a interpréter compte tenu de la participation antérieure d’Esira dans
Quantel,

- la prise d’initiative du rapprochement par Esira, actionnaire du Groupe
Keopsys.

Conformément au paragraphe B19 de la norme IFRS 3, Quantel (acquéreur sur le
plan juridique et bénéficiaire de 1’Apport) est donc identifiée comme étant
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I’entreprise acquise sur le plan comptable et le Groupe Keopsys est considéré
comme I’acquéreur sur le plan comptable.

Les Informations Financiéres Pro Forma traduisent les incidences comptables, en
application de la norme IFRS 3, de I’acquisition inversée. Les ajustements effectués
sont décrits ci-apres.

Il est précisé qu’en conséquence de I’application des régles relatives a I’acquisition
inversée, les comptes consolidés de 1’exercice 2017 publiés par le groupe a I’issue
de I’ Apport seront présentés, sur le plan juridique, sous le nom de Quantel, mais ils
seront établis, sur le plan comptable, dans la continuité des comptes de 1’acquéreur
comptable, le Groupe Keopsys (contrdlé par Esira).

Les comptes consolidés de I’exercice 2017 comprendront donc, en comparatifs, les
données combinées 2016 du Groupe Keopsys, et refléteront, sur I’exercice 2017, la
comptabilisation de I’acquisition du Groupe Quantel par le Groupe Keopsys a
compter de la Date de Réalisation.

Informations financiéres sous-jacentes dans le cadre de [’établissement des
Informations Financiéres Pro Forma et hypothéses d’élaboration des
Informations Financiéres Pro Forma

Les Informations Financiéres Pro Forma ont été établies a partir des informations
comptables suivantes :

- Les comptes consolidés de Quantel pour I’exercice clos le 31 décembre
2016, établis conformément aux normes IFRS, adoptées par 1’Union
européenne, qui ont fait ’objet d’un rapport d’audit par les commissaires
aux comptes (ACEFI CL et Deloitte & Associés) figurant dans le
Document de Référence 2016, qui est incorporé par référence dans le
présent Document. Le rapport des commissaires aux comptes ne comporte
ni réserve, ni observation.

- Les comptes « combinés » non audités, des sociétés du Groupe Keopsys
faisant 1’objet de I’ Apport pour 1’exercice clos le 31 décembre 2016 (les
« Comptes Combinés 2016 »), établis conformément aux méthodes
comptables appliquées par Quantel et décrites dans ses comptes consolidés
2016 (a quelques exceptions pres, liées notamment au fait qu’il s’agisse de
comptes « combinés »). Il est précisé que les comptes sociaux pour
I’exercice clos le 31 décembre 2016 des sociétés du Groupe Keopsys ont
chacun fait 1’objet d’un rapport d’audit établi par leurs commissaires aux
comptes (KPMG Audit Ouest s’agissant de Keopsys et Sensup et KPMG
SA s’agissant de LEA Photonics), annexés au présent Document, a
I’exception de la société Veldys qui ne dispose pas de commissaires aux
comptes. Les rapports des commissaires aux comptes ne comportent ni
réserve, ni observation.

Les Comptes Combinés 2016 ont été établis spécifiquement pour les
besoins de I’opération sous la responsabilité d’Esira en vue de délivrer une
présentation homogene sur le plan comptable des deux groupes.

Les Comptes Combinés 2016 ont fait I’objet d’un examen limité de la part
de KPMG Audit Ouest. Les retraitements opérés pour passer des comptes
sociaux établis en normes comptables francaises pour Keopsys, LEA
Photonics, Sensup et Veldys et en normes comptables américaines pour
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Keopsys Inc. aux Comptes Combinés 2016 comprennent notamment
I’activation des dépenses (et les amortissements correspondants) en matiere
de recherche & développement et de celles en maticre de crédits-baux ainsi
que I’annulation des opérations intra-groupe.

Il est rappelé que I’application de la norme IFRS 3 entraine notamment les
incidences comptables suivantes sur les Informations Financi¢res Pro Forma :

- La situation nette combinée des sociétés du Groupe Keopsys ne sera pas
retraitée et sera maintenue au niveau de la valeur nette comptable du
31 décembre 2016.

- Les actifs et passifs identifiables de la société acquise sur le plan comptable
(Quantel) doivent étre comptabilisés et évalués conformément a la norme
IFRS 3, c'est-a-dire a la juste valeur. L’écart d’acquisition correspond a la
différence entre la contrepartie transférée par 1’acquéreur sur le plan
comptable et la juste valeur des actifs et passifs identifiables de Quantel
(acquise sur le plan comptable). Toutefois, compte tenu de la signature
récente du Traité d’ Apport, I’allocation du prix d’acquisition sur les actifs
et passifs de Quantel n’a pas été finalisée et la différence entre la
contrepartie transférée et la valeur comptable des actifs et passifs de
Quantel a été constatée intégralement en écart d’acquisition. L’allocation
du prix d’acquisition sera réalisée dans les 12 mois suivant la Date de
Réalisation.

Le capital social du nouvel ensemble consolidé correspond au capital social de
I’acquéreur sur le plan juridique (Quantel) aprés augmentation de capital en
rémunération de 1’ Apport.
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Bilan consolidé pro forma
non audité au
31 décembre 2016

9)

(1) Comptes
Comptes {6) combinés (10)
consolidés (2) (3] ) (5} Social 7 /] Groupe Augmentation (11) (12)
groupe Quantel Social Social Social LEA Sociol  KEOPSYS  Retroitements  Annulation Keopsys de capital liée  Ajustement Comptes
GROUPE QUANTEL - ACTIF 2016 KEOPSYS  VELDYS  PHOTONICS  SENSUP INC IFRS Intragroupe 2016 al'apport Pro forma combinés pro
‘CONSOLIDE PROFORMA Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 2 Note 2 Note 2 Note 3 Note 3 forma 2016
Actifs non courants
Goodwill 4,044 o o o o o 1] 26,357 30,401
Immobilisations
incorporelles 10,354 54 0 328 0 ] 4,050 4,442 14,796
Immobilisations corporelles 1,943 448 2,042 73 45 1 519 3,129 5,072
Autres actifs financiers 965 102 0 1] & o 109 1,074
Créances d'impat 4,158 a 0 0 0 0 0 4,158
Impdts différés actifs B45 a 0 [1] 0 o 0 545
Total actifs non 22,310 614 2,042 401 51 1 4,570 ] 7,680 0 26,357 56,347
Actifs courants
Stocks 17,285 2,214 o 579 &7 o &7 3,347 20,632
Clients 10,619 2,180 0 1,497 125 805 (207) 4,300 15,019
Autres débiteurs 2,665 3,063 0 384 254 1 (957) (1,921) Bl4 3,479
Créances d'impat 1,875 484 o 217 74 o 775 2,650
Impéts différés actifs 781 a o 1] 0 o ] 781
Charges constatées
d'avance o84 25 o 4 7 30 &7 1051
Autres placements 31 3 31
Trésorerie 4,674 1,405 186 281 157 257 2,286 6,960
Total actifs courants 38,882 9,402 186 3,362 684 1,093 (873) {2,128) 11,720 0 0 50,602
TOTAL ACTIF 61,192 10.016 2,228 3,763 735 1,095 3,691 {2,128) 15,400 0 26,357 106,949
9
(1) Comptes
Comptes (6} combinés (10}
consolidés 2) (3 4) 5) Social 7 (8) Groupe Augmentation (11) (12)
groupe Quantel Social Social  Social LEA Social  KEOPSYS  Retraitements  Annulation Keopsys de capital life  Ajustement Comptes
GROUPE QUANTEL - PASSIF 2016 KEOPSYS VELDYS PHOTONICS SENSUP INC IFRS Intragroupe 2016 a l'apport Pro forma combinés pro
CONSOLIDE PROFORMA Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 2 Note 2 Note 2 Note 3 Note 3 forma 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital 8,832 2098 1 1,500 900 4 4) (4,4949) [i} 5,939 15,771
Réserves consolidés et
Résultat 21,601 2324 (81) 217 (632) (990) 3,593 4,499 8,929 (6,939) 26,357 49,947
Capitaux propres 30,433 4,422 (20) 1,717 268 (986) 3,589 0 8,929 0 26,357 65,719
Passifs non courants
Indemnités départ a la
retraite 1,414 o o @ ] o 304 304 1,718
Passifs financiers 3,727 2241 2,153 118 a7 1,921 301 (1,921) 4,900 £636
Provisions non courantes 1] 35 [ a 1] o 35 35
Autres passifs non courants 0 o [ a Q o 448 448 289 737
Impdts différés passifs [1] o 1} 1] 1] o 356 356 356
Total passifs non courants 5,141 2,276 2,153 118 a7 1,921 1,408 (1,921) 6,052 0 289 11,482
Passifs courants
Provisions 746 247 [ 3 1] o (250} 1] 746
Fournisseurs 7,096 617 2 342 17 155 (207) 926 8022
Passifs financiers 8,215 195 148 25 14 o 128 510 8725
Dettes diverses 9,561 2259 5 1,559 338 & (1,184) 2,983 (289) 12,255
Total passifs courants 25,618 3,318 156 1,929 369 160 (1,306) (207) 4,419 0 (289) 29,748
TOTAL CAPITAUX PROPRES
ET PASSIFS 61,192 10,016 2,228 3.763 734 1,095 3,601 {2,128) 19,400 - 26,357 106,949
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Compte de résultat
consolidé pro forma non
audité de I’exercice clos le
31 décembre 2016

&]]
(1) Comptes
Comptes &) combinés
consolidés (2) (3] (4] 5 Social 7) (8) Groupe (10) (11) 12)
GROUPE QUANTEL - groupe Quantel Social Social Social LEA Social  KEOPSYS Retroitements  Annulation Keopsys Augmentation  Ajustement Compies
COMPTE DE RESULTAT 2016 KEOPSYS VELDYS PHOTONICS SENSUP INC IFRS Intragroupe 2016 de capital liée Pro forma combinés pro
PROFORMA Note 4 Mote 4 MNote 4 Note 4 Note 4 Note 4 Note 5 Note 5 Note 5 a l'apport Note & forma 2016
Chiffres d'affaires 63,269 10,423 220 6,512 158 2,019 (40) (2.104) 17,189 B0,458
Autres produits des
activités ordinaires 704 29 [} 1 71 0 (118} a 55 759
Achats consommeés (27,205) (4.397) (o) (3,364) (31) (1,620 296 1,871 (7,245) [34,450)
Charges de personnel (18,625} (2,385) 0 (1,642 (199) 173) 121 0 (3,179) {22,804)
Charges externes {11,117) (2,133) 12) (1,283) (250} (168) 197 642 (2,986) (420) {14,524)
Impéts et taxes (1,261 (158) (37) (78) 7 (18) 0 0 (296) [1,557)
Amortissements {3,163) {120) (136) (185) (13} {8) (458) a (918) (4,081)
Provisions (610) (65) 0 (25) 0 0 (41) 0 (132) (742)
Autres produits/ autres
charges 115 318 0 22 29 0 536 {409) 563 678
Résultat opérationnel
courant 1,107 1,580 35 48 (244) 36 1.595 o 3,051 0 (420) 3,738
Autres produits et charges
opérationnels 0 [} o 1} aQ 0 [} 0 ]
Résultat opérationnel 1,107 1,580 35 48 (244) 36 1,595 0 3,051 0 (420) 3,738
Produits financiers 35 21 ] [} a 0 [} 21 56
Coiit de I'endettement
financier brut (419) (24) (42) () (5) (35) 24 0 (85) (505)
Coiit de I'endettement
financier net (384) (3) [42) {4) (5) (35) 24 0 (65) 0 0 (443)
Autres produits et charges
financiers [74) 87 0 (24) 0 0 1 64 (10)
Résultat avant impdt 650 1,664 (7] 19 (248) 1 1,620 0 3,050 0 (420) 3,279
Impdt sur les bénsfices (4) 362 0 167 73 0 (1,528} a (925) (929)
Résultat Net avant résultat
des activités ab Ses 646 2,026 (7) 187  (176) 1 922 0 2,125 0 (420) 2,350
Résultat net des activités
abandonnées
Résultat net total 646 2,026 (7] 187 (176) 1 92 - 2,125 - (420) 2,350
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5. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Conformément aux recommandations de 'ESMA (European Securities and Markets Authority, 1’ Autorité
européenne des marchés financiers) (ESMA/2013/319/paragraphe 127), le tableau suivant présente les
informations relatives aux capitaux propres et a I’endettement net consolidés non audités du Groupe Quantel
au 30 juin 2017 :

(Données en milliers d’euros) 30 juin 2017
1. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Total de la dette financiére courante 7.743
Faisant 1’objet de garanties 7.175
Faisant I’objet de nantissements 52
Sans garanties et sans nantissements 515
Total de la dette financiere non courante 3.968
Faisant 1’objet de garanties 344
Faisant 1’objet de nantissements 28
Sans garanties et sans nantissements 3.596
Capitaux propres 30.718
Capital social 8.832
Titres d’autocontrdle 0
Primes 18.383
Réserves consolidées (y compris le résultat de la période) 3.503
2. ENDETTEMENT FINANCIER NET

A — Trésorerie 2.598
B — Equivalents de trésorerie -

C — Titres de placement -
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D - Liquidités (A+B+C) 2.598
E — Créances financiéres a court terme -

F — Dette bancaire a court terme' 7.249
G — Part a court terme de la dette a moyen et long termes 374
H — Autres dettes financiéres a court terme 120
I — Dettes financieres courantes a court terme (F+G+H) 7.743
J — Endettement financier net a court terme (I-E-D) 5.144
K — Emprunts bancaires a long terme 910
L — Obligations émises 2.800
M — Autres dettes financiéres a long terme 258
N — Endettement financier net 2 moyen et long termes (K+L+M) 3.968
O — Endettement financier net (J+N) 9.112

"Dont 4,0 M€ issus du financement du crédit d’ impdt recherche et du crédit d’ impdt compétitivité,
étant précisé que 6,0 M€ de créances sur I’Etat issus de ces mémes crédits d’impots ne sont pas pris
en compte dans I’endettement net.

6. CALENDRIER INDICATIF DE L’OPERATION

23 juin 2017 Annonce de I’opération

29 juin 2017 Désignation du commissaire aux apports par le Président du tribunal de commerce
d’Evry

30 juin 2017 Signature du traité d’apport

1" septembre 2017 Avis de réunion publié¢ au BALO

5 septembre 2017

Octroi par le College de I’AMF de la dérogation a I’obligation de déposer une
offre publique visant les actions Quantel

19 septembre 2017

Enregistrement du Document E par I’AMF
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Dépot a I’ AMF et publication par Quantel du Rapport Financier Semestriel 2017

6 octobre 2017

Assemblée générale de Quantel appelée a approuver I’ Apport
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1. PERSONNES RESPONSABLES DU DOCUMENT ET DE L’AUDIT DES ETATS
FINANCIERS

1.1 Personnes responsables du Document
1.1.1 Pour Quantel, la société bénéficiaire de I’Apport

1.1.1.1 Personne responsable du Document

Monsieur Marc Le Flohic
Président-Directeur Général

1.1.1.2  Attestation du responsable du Document

«J atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le Document et relatives a Quantel sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent
pas d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des contréleurs legaux des comptes de Quantel une lettre de fin de travaux, dans laquelle
ils indiquent avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et les
comptes de Quantel données dans le Document ainsi qu’a la lecture d’ensemble des informations
relatives a Quantel contenues dans le Document. Cette lettre ne comporte pas d’observations.

Les contréleurs léegaux des comptes de Quantel ont établi un rapport sur les informations financiéres
pro forma au 31 décembre 2016 relatives a Quantel et incluses dans le présent Document. Ce rapport,
qui ne contient pas d’observations, figure a la Section 4.2 du présent Document. »

Le 19 septembre 2017,
Monsieur Marc Le Flohic, Président-Directeur Général de Quantel

1.1.1.3 Personne responsable de 1’information financiére

Monsieur Luc Ardon, Directeur Financier
1.1.2 Pour Keopsys, dont les actions sont apportées

1.1.2.1 Personne responsable du Document

Monsieur Marc Le Flohic
Président d’Esira, elle-méme Président de Keopsys

1.1.2.2  Attestation du responsable du Document

«J atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le Document et relatives a Keopsys sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent
pas d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des contréleurs légaux des comptes de Keopsys une lettre de fin de travaux, dans laquelle
ils indiquent avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et les
comptes de Keopsys données dans le Document ainsi qu’a la lecture d’ensemble des informations
relatives a Keopsys contenues dans le Document. Cette lettre ne comporte pas d’observations. »

Le 19 septembre 2017,
Monsieur Marc Le Flohic, Président d’Esira, elle-méme Président de Keopsys
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1.1.2.3 Personne responsable de I’information financiére

Monsieur Marc Le Flohic, Président d’Esira, elle-m&me Président de Keopsys
1.1.3 Pour LEA Photonics, dont les actions sont apportées

1.1.3.1 Personne responsable du Document

Monsieur Marc Le Flohic
Président d’Esira, elle-méme Président de LEA Photonics.

1.1.3.2 Attestation du responsable du Document

«J atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le Document et relatives a LEA Photonics sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des contréleurs légaux des comptes de LEA Photonics une lettre de fin de travaux, dans
laquelle ils indiquent avoir procéde a la vérification des informations portant sur la situation financiere
et les comptes de LEA Photonics données dans le Document ainsi qu’a la lecture d’ensemble des
informations relatives a LEA Photonics contenues dans le Document. Cette lettre ne comporte pas
d’observations. »

Le 19 septembre 2017,
Monsieur Marc Le Flohic, Président d’Esira, elle-méme Président de LEA Photonics

1.1.3.3 Personne responsable de I’information financi€re

Monsieur Marc Le Flohic, Président d’Esira, elle-méme Président de LEA Photonics
1.1.4 Pour Sensup, dont les actions sont apportées

1.1.4.1 Personne responsable du Document

Monsieur Marc Le Flohic
Président d’Esira, elle-méme Président de Sensup

1.1.4.2 Attestation du responsable du Document

«Jatteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le Document et relatives a Sensup sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des contréleurs légaux des comptes de Sensup une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils
indiquent avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et les
comptes de Sensup données dans le Document ainsi qu’a la lecture d’ensemble des informations
relatives a Sensup contenues dans le Document. Cette lettre ne comporte pas d’observations. »

Le 19 septembre 2017,
Monsieur Marc Le Flohic, Président d’Esira, elle-méme Président de Sensup

1.1.4.3 Personne responsable de I’information financi€re

Monsieur Marc Le Flohic, Président d’Esira, elle-méme Président de Sensup
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115 Pour Veldys, dont les parts sociales sont apportées

1.1.5.1 Personne responsable du Document

Monsieur Marc Le Flohic, Gérant de Veldys

1.1.5.2 Attestation du responsable du Document

«J atteste, apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le Document et relatives a Veldys sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas

d’omission de nature a en altérer la portée. »
Le 19 septembre 2017,

Monsieur Marc Le Flohic, Gérant de Veldys

1.2 Personnes responsables de ’audit des états financiers
1.2.1 Pour Quantel, la société bénéficiaire de I’Apport

1.2.1.1 Commissaires aux comptes titulaires

ACEFI CL

48 avenue du Président Wilson, 75016 Paris,
représentée par Monsieur Jean-Luc Laudignon.

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 30 juin 1994.

Date de renouvellement du mandat en cours :
assemblée générale ordinaire du 5 juin 2012.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2017.

1.2.1.2 Commissaires aux comptes suppléants

COMPAGNIE EUROPEENNE DES
CONTROLE DES COMPTES

3 rue du Docteur Dumont, 92300 Levallois-
Perret.

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 26 juin 1985.

Date de renouvellement du mandat en cours :
assemblée générale ordinaire du 5 juin 2012.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de l'exercice 2017

DELOITTE & ASSOCIES

185 avenue Charles de Gaulles, 92200 Neuilly-
sur-Seine, représentée par Monsieur Alain
Guinot.

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 16 juin 1997.

Date de renouvellement du mandat en cours :
assemblée générale ordinaire du 9 juin 2015.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice 2020.

BEAS SARL
7-9 villa Houssaye, 92200 Neuilly-sur-Seine.

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 9 juin 2015.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice 2020.
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1.2.2 Pour Keopsys, dont les actions sont apportées

1.2.2.1 Commissaires aux comptes titulaires

KPMG AUDIT OUEST
7 Boulevard Albert Einstein, 44311 Nantes.

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 27 juin 2012.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de 1’exercice 2017.

1.2.2.2 Commissaires aux comptes suppléants

KPMG AUDIT NORMANDIE

5 avenue de Duhna, 14209 Hérouville-Saint-
Clair.

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 27 juin 2012.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2017.

1.2.3 Pour LEA Photonics, dont les actions sont apportées

1.2.3.1 Commissaires aux comptes titulaires

KPMG SA

2 avenue Gambetta, Tour Eqho, 92066 Paris La
Défense.

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 octobre 2014.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2020.

1.2.3.2 Commissaires aux comptes suppléants

SALUSTRO REYDEL

2 avenue Gambetta, Tour Eqho, 92066 Paris La
Défense.

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 octobre 2014.
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Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2020.

1.2.4 Pour Sensup, dont les actions sont apportées

1.2.4.1 Commissaires aux comptes titulaires

KPMG AUDIT OUEST
7 Boulevard Albert Einstein, 44311 Nantes.

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 avril 2013.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2019.

1.2.4.2 Commissaires aux comptes suppléants

KPMG AUDIT NORMANDIE

5 avenue de Duhna, 14209 Hérouville-Saint-
Clair.

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 avril 2013.

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2019.

1.2.5 Pour Veldys, dont les parts sociales sont apportées

Neéant.
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2. RENSEIGNEMENTS SUR L’OPERATION ET SES CONSEQUENCES
2.1 Aspects économiques de ’opération
2.1.1 Liens préexistants entre les sociétés en cause

2.1.1.1 Liens en capital

Esira, la société holding du Groupe Keopsys, controlée par Marc Le Flohic, est entrée au capital de
Quantel le 18 octobre 2016 apres avoir acquis indirectement, 14,6 % du capital et 21,3 % des droits de
vote de Quantel par I’intermédiaire d’Eurodyne®. A la date du présent Document, Esira détient
indirectement, via Eurodyne, 1.690.892 actions et 2.434.958 droits de vote de Quantel, soit 19,15 % du
capital social et 24,89 % des droits de vote de Quantel la société bénéficiaire de I’ Apport .

En tant que holding du Groupe Keopsys, Esira détient également a la date du présent Document :

(i) D’intégralité du capital social et des droits de vote de Keopsys, dont les actions sont apportées ;

(i) lintégralité du capital social et des droits de vote de LEA Photonics, dont les actions sont
apportées ;

(iii) D’intégralité du capital social et des droits de vote de Sensup, dont les actions sont apportées ;

iv) 99 % du capital social de Veldys’, dont les parts sociales sont apportées.
p Yy

2.1.1.2 Organigramme des groupes Quantel et Keopsys avant la réalisation de 1’ Apport

L’organigramme ci-dessous présente les groupes Quantel et Keopsys avant la réalisation de 1’ Apport :

% Le 18 octobre 2016, Esira a acquis 93,8 % du capital d’Eurodyne moyennant un prix de cession de cinq millions
d’euros. Le solde, soit 6,2 % du capital d’Eurodyne, a fait I’objet d’une promesse synallagmatique de vente au
bénéfice d’Esira moyennant un prix de cession d’environ 330.000 euros qui a été débouclée le 15 mars 2017. En
tenant compte du compte courant d’associé d’un montant d’environ un million d’euros, de 1’endettement net
d’Eurodyne d’environ 900.000 euros et du complément de prix payé, cette transaction a fait ressortir par
transparence, au 15 mars 2017 et a titre indicatif, un prix d’environ 5,55 euros par action Quantel.

7 Le capital social de Veldys est composé de cent (100) parts sociales, dont quatre-vingt-dix-neuf (99) sont
détenues par Esira et une (1) par Keopsys.
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2.1.1.3 Cautions
Neéant.

2.1.1.4 Dirigeants communs

Monsieur Marc Le Flohic, Président-Directeur Général de Quantel, est également Président d’Esira,
Directeur Général de Keopsys, dont les actions sont apportées, et Gérant de Veldys, dont les parts
sociales sont apportées.

Esira, administrateur de Quantel, est également Président de Keopsys, de LEA Photonics et de Sensup,
dont les actions sont apportées.

2.1.1.5 Filiales détenues en commun et dépendance a I’égard d’un méme groupe

Néant.

2.1.1.6 Principaux accords techniques ou commerciaux

Dans le but de développer des synergies entre le Groupe Quantel et le Groupe Keopsys, les conventions
suivantes ont été conclues entre Quantel et les sociétés du Groupe Keopsys :

- un contrat-cadre de partenariat technologique entre Quantel et Keopsys en date du 2 mai 2017
conclu pour une durée indéterminée aux termes duquel chaque partie peut confier des travaux
de recherche et développement a I’autre partie et 1’assister dans ses travaux de recherche et
développement ;

- un contrat-cadre de partenariat commercial entre Quantel et Keopsys (et leurs filiales
respectives) en date du 2 mai 2017 conclu pour une durée indéterminée aux termes duquel
chaque partie peut, a I’occasion de sa propre prospection commerciale aupres de ses clients
et/ou prospects, procéder, en qualité de distributeur ou de mandataire, a la commercialisation
des produits de I’autre partie ; et

- un contrat-cadre de fabrication entre Quantel et LEA Photonics en date du 1* juin 2017, avec
effet au 1* juillet 2017, conclu pour une durée de un an tacitement reconductible, aux termes
duquel Quantel peut confier & LEA Photonics la fabrication du laser a fibre a usage
ophtalmologique.

Ces contrats ayant été établis sur la base d’une relation d’affaires courante et équilibrée entre deux
groupes distincts, il est prévu d’y mettre un terme postérieurement a la réalisation de I’ Apport et de les
remplacer par des conventions, ayant le méme objet, plus adaptées a des relations intragroupes.

Par ailleurs, une convention de sous-location a été conclue entre Quantel et LEA Photonics le 1¢ juin
2017 et porte sur une partie des locaux appartenant & Veldys dont LEA Photonics bénéficie en vertu des
contrats de sous-location décrits a la Section 5.1.6.3 du présent Document.

2.1.2 Motifs et but de ’opération

2.1.2.1 Intérét de I’opération pour Quantel et ses actionnaires

La création d’un leader européen du laser

L’Apport a pour objectif de constituer un champion européen des systémes lasers bénéficiant d’un
leadership technique et industriel par la maitrise de la quasi-intégralité des technologies les plus
importantes et les plus innovantes en matiere de lasers actuellement sur le marché.
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Le rapprochement du Groupe Quantel et du Groupe Keopsys permettra de rassembler et de développer
au sein d’'un méme groupe quatre des cinq technologies lasers existantes a ce jour sur le marché, a
savoir :

les lasers a fibre ;

les lasers solides ;

les lasers semi-conducteurs ; et

les lasers a colorant.

Cette large offre donnera la possibilité de servir de nouveaux marchés et de répondre a la majorité des
besoins technologiques existants a ce jour.

Une amélioration de la performance de Quantel

Le regroupement de I’ensemble des technologies lasers au sein du Groupe Quantel présente les intéréts
suivants :

(1) la réalisation d’une intégration verticale de technologies complémentaires permettant
d’améliorer les marges de production et de réduire les contraintes liées a I’importation de
composants stratégiques dans le domaine de la défense ;

(i1))  le développement de nouveaux produits a trés forte valeur ajoutée (par exemple des systemes
hybrides utilisant plusieurs technologies lasers) ; et

(i)  de maniére plus générale, I’amélioration des performances et de la qualité des produits.

Le rapprochement permettra également d’intégrer de maniere totale I’unité de lasers fibrés développée
par le Groupe Quantel a Lannion dans les structures du Groupe Keopsys, avec pour objectifs le
renforcement de la diminution des frais de structure et I’augmentation de la productivité.

Un acteur incontournable dans I’industrie du laser

En réalisant 1’Apport, Quantel atteindra une taille critique en termes d’effectifs (environ 400
collaborateurs) et de niveau d’activités, ouvrant ainsi la voie a des contrats plus ambitieux aupres de ses
clients, notamment dans le secteur de la défense.

L’Apport permettra au Groupe Quantel de jouer un role actif dans I’établissement d’une filiere
optronique de défense en France et en Europe en vue d’en devenir le leader en matiére de technologies
lasers.

Le nouvel ensemble ainsi constitué disposera également d’un savoir-faire technologique solide afin de
démocratiser 1’usage du laser dans les applications civiles a fort potentiel, telles que les véhicules
autonomes, les énergies propres (notamment 1’éolien), la cartographie 2D/3D en temps réel et le médical
(notamment 1’ophtalmologie).

L’ Apport permettra enfin au Groupe Quantel de renforcer sa position sur le marché a fort potentiel des
lasers a fibres par I’intégration d’un des leaders technologiques du marché.

Des synergies sources de création de valeur

Le développement des synergies technologiques et industrielles s’accompagnera de la fusion des
équipes commerciales et de la mise en commun des fonctions supports (qualité, achats, systémes
d’information, ou encore direction financiére) des deux groupes afin de générer des économies d’échelle
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et d’accélérer, au sein du Groupe Quantel, le passage d’une organisation de « laboratoire » a un procédé
industriel reproductible, fiable et rentable.

En parall¢le de la fusion des équipes commerciales, le rapprochement permettra de mutualiser les clients
et les réseaux de distribution des deux groupes, notamment aux Etats-Unis et en Asie, afin de satisfaire
au mieux les multiples besoins de technologies lasers dans le monde.

Le rapprochement a également pour objectif de générer des synergies financieres par 1’optimisation des
programmes d’investissements industriels et R&D et ’amélioration de la structure financiére du Groupe
Quantel par I’intégration de sociétés offrant des niveaux élevés de rentabilité.

De maniere générale, le rapprochement permettra enfin de renforcer le profil financier du Groupe
Quantel par ’amélioration immédiate de sa rentabilité.

2.1.2.2 Intérét de I’opération pour le Groupe Keopsys et Esira

L’intérét de I’ Apport pour Esira est d’intégrer le Groupe Keopsys a un acteur du domaine du laser
développant des produits complémentaires aux siens et bénéficiant d’une taille critique plus importante.
L’appartenance a un groupe de taille importante avec plus de 80M€ de chiffre d’affaires et diversifié
sur des marchés civils et militaires facilitera son accés a des marchés de tailles significatives.

Le rapprochement permettra de faciliter le développement de technologies innovantes, tant en maticre
de lasers solides que de lasers a fibre.

D’ores et déja implantées aux Etats-Unis, en Chine, au Japon, en Allemagne et en Grande-Bretagne, les
sociétés du Groupe Keopsys partageront les réseaux de distribution du Groupe Quantel, comme levier
de développement a 1’export.

2.2 Aspects juridiques de I’opération
2.2.1 Description générale de I’opération

2.2.1.1 Date du Traité d’ Apport

Le projet de traité d’apport a été signé le 30 juin 2017 par Esira et Quantel (le « Traité d’Apport »).

2.2.1.2 Dates d’arrété des comptes utilisés pour la détermination des valeurs d’apport

Les conditions de I’ Apport ont été établies sur la base des comptes sociaux de Quantel, Keopsys, LEA
Photonics, Sensup et Veldys au 31 décembre 2016, date de cloture de leur dernier exercice social.

Les comptes annuels de Quantel et les comptes consolidés du Groupe Quantel ont été arrétés par le
Conseil d’administration de Quantel et certifiés par ses commissaires aux comptes. Ils ont été approuveés
par I’assemblée générale des actionnaires de Quantel le 27 avril 2017.

Les comptes annuels de Keopsys ont été arrétés par le Président de Keopsys et certifiés par ses
commissaires aux comptes. Ils ont ét¢ approuvés par décision de I’associé unique du 30 juin 2017.

Les comptes annuels de LEA Photonics ont été arrétés par le Président de LEA Photonics et certifiés
par ses commissaires aux comptes. Ils ont été approuvés par décision de I’associ¢ unique du
30 juin 2017.

Les comptes annuels de Sensup ont été arrétés par le Président de Sensup et certifiés par ses
commissaires aux comptes. Ils ont été¢ approuvés par décision de 1’associé unique du 30 juin 2017.

Les comptes annuels de Veldys ont été arrétés par le Gérant de Veldys. Ils ont été approuvés par décision
des associés du 30 juin 2017.
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2.2.1.3 Conditions suspensives et Date de Réalisation de 1’ Apport

La réalisation de I’ Apport est soumise a la réalisation des conditions suspensives décrites ci-dessous
(les « Conditions Suspensives ») :

- D’approbation par 1’assemblée générale extraordinaire de Quantel, au vu du rapport du
commissaire aux apports, de 1’Apport, de 1’augmentation de capital en résultant et de la
modification corrélative des statuts de Quantel ;

- lapublication de la décision de I’AMF de dérogation a I’obligation de déposer un projet d’offre
publique, prise en application de 1’article 234-9 du reglement général de I’AMF, confirmant
que le franchissement par Esira, au résultat de I’ Apport, du seuil de 30 % du capital et droits de
vote de Quantel, n’impliquera pas I’obligation pour Esira de déposer un projet d’offre publique
visant les titres émis par Quantel en application de 1’article 234-2 du reglement général de
I’AMEF, et I’absence de recours contre cette décision dans le délai prévu par ’article R. 621-44
du Code monétaire et financier et, si un recours était formulé, la confirmation de la décision de
I’ AMF par une décision de la Cour d’appel de Paris devenue définitive.

A cet égard, le collége de ’AMF du 5 septembre 2017 a octroyé a Esira et Eurodyne la dérogation a
I’obligation de déposer un projet d’offre publique portant sur les actions Quantel sur le fondement de
I’article 234-9, 3° du réglement général de I’AMF. Cette décision a été publiée le 18 septembre 2017
sur le site de I’AMF (www.amf-france.org).

Dans le cadre de I’octroi de la demande de dérogation, et afin de ne pas influencer le vote, tout en
favorisant I’atteinte du quorum, lors de I’assemblée générale des actionnaires de Quantel appelée a
approuver I’ Apport, Eurodyne s’est engagée a voter en faveur des résolutions qui seront soumises a
I’assemblée® a hauteur des deux tiers des voix dont elle dispose et contre ces mémes résolutions a
hauteur d’un tiers des voix dont elle dispose. Ainsi, la décision de 1’approbation de I’ Apport reviendra
aux actionnaires de Quantel autres qu’Eurodyne (et indirectement Esira).

L’ Apport prendra effet a la date de réalisation de la dernie¢re des Conditions Suspensives (la « Date de
Réalisation »).

Le Traité d’ Apport stipule que si les Conditions Suspensives ne sont pas réalisées le 1° janvier 2018 au
plus tard, le Traité d’ Apport sera nul et non avenu, 8 moins que Quantel et Esira décident d’un commun
accord de prolonger ce délai.

2.2.1.4 Date d’effet de I’ Apport

L’Apport prend effet, y compris d’un point de vue comptable et fiscal, a la Date de Réalisation.

2.2.1.5 Date de réunion du Conseil d’administration de Quantel et date de la décision du Président
d’Esira ayant approuvé 1’opération

Le Conseil d’administration de Quantel a d’abord approuvé le principe de 1’ Apport lors de sa réunion
du 22 juin 2017, avant d’approuver I’ Apport et autoriser la signature du projet de Traité d’ Apport lors
de sa réunion du 30 juin 2017.

Le Président d’Esira a d’abord approuvé le principe de I’ Apport par une décision du 22 juin 2017, avant
d’approuver la signature du projet de Traité d’ Apport par une décision du 30 juin 2017.

Le cabinet Finexsi a été désigné en tant qu’évaluateur primaire de Quantel et des sociétés du Groupe
Keopsys afin de déterminer les valeurs relatives du Groupe Quantel et du Groupe Keopsys dans le cadre
de I’ Apport, selon I’approche multicriteres décrite a la Section 2.5 du présent Document. Le Conseil

8 S’agissant des résolutions relatives a I’ Apport

30



d’administration de Quantel et le Président d’Esira ont pris en compte les travaux du cabinet Finexsi
dans le cadre de la détermination de la valeur et de la rémunération de 1’ Apport.

2.2.1.6 Date de dépdt du projet de Traité d’ Apport au Tribunal de commerce

S’agissant d’apports en nature, le projet de Traité d’ Apport ne fait pas I’objet d’un dépot au greffe du
Tribunal de commerce.

2.2.2 Régime juridique de I’Apport

L’Apport est soumis au régime juridique des apports en nature prévu par I’article L. 225-147 du Code
de commerce.

2.2.3 Régime fiscal applicable a I’Apport

2.2.3.1 En matiére d’imp06t sur les sociétés

L’ Apport portant sur plus de 50 % du capital des sociétés Keopsys, LEA Photonics, Sensup et Veldys,
les droits sociaux apportés constituent respectivement une branche compléte d’activité au sens de
I’article 210 B 1° du code général des impdts (« CGI »).

Esira et Quantel étant des sociétés soumises a 1’impot sur les sociétés, elles ont décidé de placer I’ Apport
sous le régime de faveur des fusions prévu a I’article 210 B 1° du CGl et 210 A du CGL

En conséquence, Esira a pris dans le Traité d’ Apport les engagements de :
- conserver pendant trois ans les actions Quantel recues en contrepartie de 1’ Apport ; et

- calculer ultérieurement les plus-values de cession des actions Quantel regues en contrepartie de
I’ Apport par référence a la valeur que les actions Keopsys, LEA Photonics, Sensup et les parts
sociales de la société Veldys, avaient, du point de vue fiscal, dans ses propres écritures.

2.2.3.2 En matiére de droits d’enregistrement

L’Apport donnera lieu, en application des dispositions des articles 816, I du CGI et 301 C de I’annexe
2 du CQI, a I’exigibilité d’un droit fixe de 500 euros.

2.24 Controéle de opération

2.2.4.1 Date de I’assemblée générale appelée a approuver I’ Apport

L’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de Quantel appelée a approuver 1’ Apport est
prévue le 6 octobre 2017.

L’ordre du jour et le texte des résolutions soumises a cette assemblée générale ont été mis en ligne sur
le site internet de Quantel (www.quantel.fr) le 15 septembre 2017.

2.2.4.2 Commissaire aux apports

Conformément aux dispositions des articles 1..225-147, R.225-7 et R. 225-136 du Code de commerce,
le cabinet Ledouble SAS, situé 8 rue Halévy, 75009 Paris, France, représenté par Monsieur Olivier
Cretté, a ét¢ nommeé en qualité de commissaire aux apports par une ordonnance du président du Tribunal
de commerce d’Evry du 29 juin 2017, avec pour mission :

- d’apprécier la valeur de I’ Apport et d’en faire rapport dans les conditions prévues par la loi ; et

- d’apprécier la rémunération de I’Apport et le caractére équitable du rapport d’échange,
conformément a la position - recommandation de I’AMF n° 2011-11 du 21 juillet 2011 relative
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aux opérations d’apports ou de fusions, laquelle prévoit une extension de la mission du
commissaire aux apports a I’appréciation du rapport d’échange proposé.

Aucune incompatibilité n’a été relevée concernant la nomination du cabinet Ledouble pour I’exécution
de la mission de commissaire aux apports.

Ses rapports sur la valeur de I’ Apport et sur la rémunération de 1’ Apport, en date du 18 septembre 2017,
figurent en Annexe I du présent Document et sont mis a la disposition des actionnaires au siege social
de Quantel. IIs seront déposés au greffe du Tribunal de commerce d’Evry huit jours au moins avant la
date de I’assemblée générale extraordinaire de Quantel appelée a approuver I’ Apport.

2.2.4.3 Experts désignés par le Tribunal de commerce

Néant.

2.2.4.4 Mission spéciale confiée par I’AMF aux commissaires aux comptes

Néant.
2.3 Rémunération de I’Apport
2.3.1 Augmentation de capital

En rémunération de I’ Apport, Quantel émettra au profit d’Esira, 6.939.441 actions ordinaires nouvelles,
d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune (les « Actions Nouvelles »), enticrement libérées, a
émettre par Quantel par augmentation de capital pour un montant nominal global de 6.939.441 euros.

A titre indicatif, sur la base du cours de cldture de la séance du 22 juin 2017 (soit 6,05 euros par action),
veille de I’annonce du projet d’ Apport, Quantel avait une capitalisation boursiére de 53.433.696,8 euros
et I’ Apport représentait un montant de 41.983.618,05 euros. Il est précisé que la référence d’évaluation
constituée par le cours de bourse de Quantel a été écartée dans la mesure ou aucune référence
équivalente n’est disponible pour les sociétés du Groupe Keopsys.

Dans les comptes sociaux de Quantel, I’Apport sera comptabilisé sur la base de la valeur nette
comptable des actions Keopsys, LEA Photonics et Sensup et des parts sociales de Veldys telle que
figurant dans les comptes sociaux d’Esira au 31 décembre 2016.

La différence entre :

- lavaleur nette comptable de I’ Apport, soit : 9.671.990 euros ;
- et le montant nominal de I’augmentation de capital, soit : 6.939.441 euros ;
constitue une prime d’apport d’un montant de : 2.732.549 euros.

Cette prime sera comptabilisée au crédit d’un compte « prime d’apport» de Quantel, sur lequel
porteront les droits de tous les actionnaires actuels et nouveaux de Quantel.

A Tissue de 1’Apport, le capital social de Quantel serait ainsi port¢ de 8.832.016 euros a
15.771.457 euros. 1l serait divisé en 15.771.457 actions d’un (1) euro de valeur nominale chacune,
entiérement libérées et toutes de méme catégorie.

Le traitement comptable de I’ Apport dans les comptes consolidés a 1’issue de I’ Apport figure a la
Section 4 « Informations financiéres pro forma non auditées » du présent Document.
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2.3.2 Date de jouissance

Les Actions Nouvelles seront, a la Date de Réalisation, entiérement libérées et assimilées aux actions
ordinaires déja existantes. Elles jouiront des mémes droits et seront soumises a toutes les dispositions
statutaires de Quantel. Les Actions Nouvelles seront émises avec jouissance courante et donneront droit
a toute distribution mise en paiement a compter de leur date d’émission.

2.3.3 Date de négociabilité et date d’admission a la cote

Les Actions Nouvelles seront toutes négociables dés la réalisation définitive de 1’augmentation de
capital de Quantel rémunérant I’ Apport, conformément a 1’article L. 228-10 du Code de commerce.

Dés la Date de Réalisation, elles feront I’objet d’une demande d’admission aux négociations sur le
compartiment C du marché réglementé d’Euronext Paris dans les conditions qui seront précisées dans
un avis d’Euronext Paris.

Les Actions Nouvelles seront négociées sous le méme code ISIN que les actions Quantel existantes
(ISIN FR0000038242).

24 Comptabilisation de I’ Apport
2.4.1 Désignation et valeur des actifs apportés

Conformément aux dispositions des articles 742-2 et 743-1 du réglement de I’ Autorité des normes
comptables n°® 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général (tel que modifi¢), I’ Apport sera
comptabilisé, dans les comptes sociaux de Quantel, sur la base de la valeur nette comptable des actions
Keopsys, LEA Photonics et Sensup et des parts sociales de Veldys telle que figurant dans les comptes
sociaux d’Esira au 31 décembre 2016.

Il est précisé qu’en conséquence de I’application des regles relatives a ’acquisition inversée développée
dans la Section 4 « Informations financieres pro forma non auditées » du présent Document, les comptes
consolidés de I’exercice 2017 publiés par le groupe a I’issue de 1’ Apport seront présentés, sur le plan
juridique, sous le nom de Quantel, mais ils seront établis, sur le plan comptable, dans la continuité des
comptes de I’acquéreur comptable, le Groupe Keopsys. Les actifs et passifs identifiables de la société
acquise sur le plan comptable (Quantel) doivent étre comptabilisés et évalués conformément a la norme
IFRS 3, c'est-a-dire a la juste valeur.

2.4.1.1 Apport des actions Keopsys

Conformément aux dispositions du Trait¢ d’Apport, Esira apportera a Quantel 1.049.198 actions
ordinaires Keopsys, d’une valeur nominale de deux (2) euros chacune, représentant 100 % du capital
social et des droits de vote de Keopsys, pour un montant total de 7.271.000 euros.

2.4.1.2 Apport des actions LEA Photonics

Conformément aux dispositions du Trait¢ d’Apport, Esira apportera a Quantel 150.000 actions
ordinaires LEA Photonics, d’une valeur nominale de dix (10) euros chacune, représentant 100 % du
capital social et des droits de vote de LEA Photonics, pour un montant total de 1.500.000 euros.

2.4.1.3 Apport des actions Sensup

Conformément aux dispositions du Traité d’ Apport, Esira apportera a Quantel 9.000 actions ordinaires
Sensup, d’une valeur nominale de cent (100) euros chacune, représentant 100 % du capital social et des
droits de vote de Sensup, pour un montant total de 900.000 euros.
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2.4.1.4 Apport des parts sociales Veldys

Conformément aux dispositions du Traité d’Apport, Esira apportera a Quantel quatre-vingt-dix-neuf
(99) parts sociales Veldys, d’une valeur nominale de dix (10) euros chacune, représentant 99 % du
capital social de Veldys, pour un montant total de 990 euros.

2.4.1.5 Valeur totale de I’ Apport

La valeur totale de I’ Apport s’éléve a 9.671.990 euros.
2.4.2 Expertise de la valeur de I’Apport

Dans son rapport sur la valeur de I’ Apport en date du 18 septembre 2017, le commissaire aux apports a
conclu :

« Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur globale
de ’apport retenue s’élevant a 9.671.990 € n’est pas surévaluée et, en conséquence que la valeur de
l’apport est au moins égale au montant de [’augmentation de capital de la société bénéficiaire
augmentée de la prime d’apport. »

Dans son rapport sur la rémunération de 1’ Apport en date du 18 septembre 2017, le commissaire aux
apports a conclu :

« Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la rémunération
de l'apport d’actions des sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup et de parts sociales de la société
Veldys, arrétée par les Parties et conduisant a la création de 6.939.441 actions de la société Quantel,
présente un caractere équitable. »

2.4.3 Détail du calcul de la prime d’Apport

La différence entre :

- lavaleur nette comptable de I’ Apport, soit : 9.671.990 euros ;
- et le montant de I’augmentation de capital, soit : 6.939.441 euros ;
constitue une prime d’apport d’un montant de : 2.732.549 euros.

Cette prime sera comptabilisée au crédit d’un compte « prime d’apport» de Quantel, sur lequel
porteront les droits de tous les actionnaires actuels et nouveaux de Quantel.

La prime d’apport pourra recevoir toute affectation conforme aux principes en vigueur décidée par
I’assemblée générale des actionnaires de Quantel. Notamment, il sera proposé a cette méme assemblée
générale appelée a approuver I’Apport d’autoriser le Conseil d’administration a procéder a tout
prélévement sur la prime d’apport en vue (i) d’imputer tout ou partie des charges, frais, droits, impdts
et honoraires occasionnés par I’ Apport et (ii) de reconstituer toute dotation a la réserve légale, le cas
¢échéant.

2.5 Critéres de détermination de la rémunération de I’Apport

La rémunération de I’ Apport a été fixée d’un commun accord entre Quantel, société bénéficiaire des
apports et Esira, société apporteuse et s’ inscrit dans la fourchette des rémunérations et parités d’échange
extériorisées par 1’analyse multicriteres menée par le cabinet Finexsi. Elle s’établit a 6.939.441 actions
nouvelles Quantel d’une valeur nominale de un (1) euro qui seront attribuées a Esira en rémunération
de I’Apport (a savoir les actions de Keopsys, LEA Photonics, Sensup et les parts sociales de Veldys,
dont I’apport est envisagé) et correspond & une répartition de la valeur au sein du nouvel ensemble de
44 % pour les apports et de 56 % pour le Groupe Quantel.
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2.5.1 Description des criteres retenus pour la comparaison des groupes

Cette rémunération a été déterminée sur la base d une approche multicritéres reposant sur les méthodes
d’évaluation usuelles. Pour chaque critére, les valeurs relatives des apports, d’une part, et de la société
bénéficiaire, d’autre part, ont été comparées afin de déterminer la rémunération en résultant.

Pour chaque critere, les calculs ont été effectués sur la base du nombre d’actions en circulation au
31 décembre 2016 :

- Quantel : 8.832.016 actions (les actions auto-détenues sont non significatives au 31 décembre
2016) ;

- Keopsys : 1.049.198 actions (aucun effet dilutif a prendre en compte) ;
- LEA Photonics : 150.000 actions (aucun effet dilutif a prendre en compte) ;
- Sensup : 9.000 actions (aucun effet dilutif a prendre en compte) ;

- Veldys (société civile immobilicre) : 100 parts sociales, dont 99 sont détenues par Esira (aucun
effet dilutif a prendre en compte) et une par Keopsys.

Les éléments d’ajustement retenus pour le passage de la valeur d’entreprise a la valeur des capitaux
propres sont basés sur les dettes financiéres nettes déterminées a partir des comptes respectifs au
31 décembre 2016 des sociétés. Les dettes financieéres nettes ont notamment été ajustées (i) des
éventuels versements de dividendes relatifs a I’exercice 2016, (ii) des déficits fiscaux reportables
actualisés en fonction de leur horizon de consommation probable, et (iii) des effets de trésorerie liés au
plan d’actions gratuites en place chez Quantel. Ces éléments sont nets des éventuels impacts fiscaux.

La valeur de la SCI Veldys a été considérée nulle, en I’absence de plus-value latente identifiée et dés
lors que la valeur de I’actif immobilier est globalement compensée par celle des dettes financigres.

Les méthodes d’évaluation retenues sont présentées ci-apres.
2.5.1.1 Méthode DCF

La méthode retenue a titre principal est celle fondée sur I’actualisation des flux de trésorerie futurs
(DCF). Elle a été mise en ceuvre a partir des plans d’affaires en « stand-alone » établis par le
Management des sociétés sur des bases homogénes entre les deux groupes.

Concernant le Groupe Quantel, d’une part, et les sociétés Keopsys et LEA Photonics, d’autre part, les
trois plans d’affaires 2017-2021 ont été élaborés par le Management au cours du mois de mai 2017. Ils
traduisent la poursuite du développement pour les sociétés Keopsys et LEA Photonics et la restauration
des marges et le développement des activités pour la société Quantel, entrainant une hausse de chiffre
d’affaires et des taux de marge opérationnelle au cours de la période. A ’issue des plans d’affaires, il a
été retenu un flux normatif afin de déterminer une valeur terminale, basée sur un taux de croissance
perpétuelle de 1,5 %.

Concernant la société Sensup, le plan d’affaires 2017-2021 a également été élaboré par le Management
au cours du mois de mai 2017. Il traduit un profil de croissance marqué, raison pour laquelle a I’issue
du plan d’affaires, le taux de croissance perpétuelle de la valeur terminale a été fixé a 1 %.

Les flux de chaque société, excepté pour la société Sensup, ont été actualisés au coit moyen pondéré
du capital, calculé selon la formule du MEDAF (ou CAPM), sur la base des paramétres suivants :

- Un taux sans risque de 0,89 %, correspondant a la moyenne 6 mois du taux OAT 10 ans fourni
par la Banque de France ;
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- Un béta désendetté de 0,81, correspondant a la médiane des bétas observés sur 1’échantillon de
comparables boursiers analysés (cf. ci-apres) ;

- Une prime de risque de marché de 6,6 %, qui comprend une prime de taille, et une prime de
risque spécifique de 3 % afin d’appréhender le risque de non réalisation des prévisions
volontaristes du Management.

Concernant la société Sensup, au vu de son activité trés récente et de son profil de croissance, un taux
d’actualisation de 15 % a été retenu afin d’appréhender un risque de non réalisation du plan d’affaires
plus élevé que pour les autres sociétés du Groupe Keopsys.

Sur la base de la comparaison des valeurs relatives centrales issues du DCF, la rémunération des apports
s’établirait a 7.795.809 actions nouvelles Quantel. Exprimé autrement, les apports représenteraient
47 % de la valeur du nouvel ensemble, ainsi constitué.

S’agissant de Quantel, le passage de la valeur d’entreprise a la valeur des fonds propres a été déterminé
comme suit, sur la base des éléments de trésorerie et de dette financiére tels qu’ils figurent dans les
comptes consolidés du Groupe Quantel au 31 décembre 2016 :

Valorisation Groupe Quantel par la méthode du DCF En K€
Cash Flow 2017-2021 actualisé 17.007
Valeur terminale 40.739
Valeur d’entreprise 57.746
Trésorerie nette / (Dette financicre nette) au 31/12/2016 3.629
Valeur des fonds propres 61.375

Au 31 décembre 2016, la trésorerie nette ajustée s’éléve a 3,6ME et a été calculée comme suit :

GROUPE QUANTEL - Trésorerie (Dette financiére) nette ajustée au 31/12/2016

En K€ 31/12/2016
Emprunt obligataire (2.800)
Autres emprunts (927)
Dettes Financiéres a long terme (3.727)
Emprunt aupres des établissements de crédit (823)
Concours bancaires courants (3.382)
Dettes Financieres a court terme (4.205)
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4.674
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Trésorerie (Dette Financiere) Nette (3.258)

Plan d’attribution d’actions gratuites (583)
Engagement retraite apres impdts (1.096)
Provision pour risques et charges aprés impots (320)
Dettes sur acquisitions d’immobilisations (25)
Déficits fiscaux reportables actualisés 7.392
Créances fiscales nettes (CIR et CICE) 1.986
Retraitement des créances li¢es a I’affacturage (466)
Trésorerie (Dette Financiére) Nette Ajustée 3.629

Sources : Document de référence Quantel au 31/12/2016 et Analyse Finexsi

(1) Calcul basé sur le cours moyen pondéré de [’action Quantel 3 mois au 01/06/2017 (soit 5,0
€) et tenant compte du nombre d’actions auto-détenues au 31 décembre 2016 (12.234 actions)

2.5.1.2 Méthode des comparables boursiers

La méthode des comparables boursiers consiste a déterminer la valeur d’une société par application des
multiples observés sur un échantillon d’autres sociétés cotées du méme secteur d’activité, aux agrégats
jugés pertinents.

L’EBITDA (« Earning before interest, taxes, depreciation and amortization »), qui est ’agrégat le plus
pertinent, tel que communément admis par les évaluateurs et les analystes pour ces activités, a été
retenu. L’EBITDA est calculé avant les dotations aux amortissements et provisions et permet de ne pas
prendre en compte les différences de politique d’amortissement.

L’échantillon de sociétés cotées retenu est le suivant :

- D’une part, dans le secteur de la production de lasers et autres composants électroniques pour
les sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup, ainsi que pour I’activité laser du Groupe
Quantel (c’est-a-dire hors activité médicale). Les sociétés comparables retenues, pour
lesquelles des EBITDA prévisionnels étaient disponibles, sont les sociétés suivantes : IPG
PHOTONICS CORPORATION, COHERENT INC, II-IV INCORPORATED, MKS
INSTRUMENTS INC, NKT A/S, AMS AG et GOOCH & HOUSEGO PLC.

- D’autre part, dans le secteur de la production de lasers et autres composants pour le domaine
médical, afin de valoriser ’activité médicale du Groupe Quantel. Les sociétés comparables
retenues, pour lesquelles des EBITDA prévisionnels étaient disponibles, sont les sociétés
suivantes : ELLEX MEDICAL LASERS LIMITED, NOVANTA INC, CARL ZEISS
MEDITEC AG et TOPCON CORPORATION.

Compte tenu des disparités de taille observées entre 1’échantillon ainsi constitué, d une part, et la société
Quantel et les sociétés dont les titres sont apportés, d’autre part, une décote de taille de 20 % a été
appliquée aux multiples uniformément aux deux. Dans ce cadre, les multiples médians retenus « hors
activité médicale » sont compris entre 8,6x (EBITDA 2018) et 9,9x (EBITDA 2017) et entre 10,2x
(EBITDA 2018) et 11,5x (EBITDA 2017) pour les activités médicales.

Sur la base des comparables boursiers, la rémunération des apports s’établirait a 6.043.379 actions
nouvelles Quantel (EBITDA 2018) et 6.150.025 actions nouvelles Quantel (EBITDA 2017). Exprimé
autrement, les apports représenteraient, dans les deux cas, 41 % de la valeur du nouvel ensemble, ainsi
constitué.
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2.5.1.3 Méthode des transactions comparables

A titre informatif, la méthode des transactions comparables, qui distingue comme pour les échantillons
des comparables boursiers les activités médicales et hors médicales du Groupe Quantel, a été mise en
ceuvre.

Dés lors qu’elle ne refléte pas le potentiel de croissance et de restauration des marges de la société
Quantel et le potentiel de développement des sociétés dont les titres sont apportés, le résultat de cette
méthode est présenté a titre informatif.

Sur la base des transactions comparables, la rémunération des apports s’établirait a 6.051.230 actions
nouvelles Quantel (EBITDA 2015) et a 8.621.528 actions nouvelles Quantel (EBITDA 2016). Exprimé
autrement, les apports représenteraient 41 % de la valeur du nouvel ensemble ainsi constitué sur la base
des EBITDA 2015 et 49 % sur la base des EBITDA 2016.

2.5.2 Critéres non retenus pour la comparaison des sociétés
Les méthodes suivantes n’ont pas été retenues :

2.5.2.1 Actif net comptable

L’actif net comptable n’est généralement pas considéré comme représentatif de la valeur intrinséque
d’une société. Il n’intégre pas, en effet, les perspectives de croissance et de rentabilité ni les éventuelles
plus-values sur les éléments d’actif.

2.5.2.2  Actif net réévalué

Laméthode de I’actif net comptable réévalué consiste a corriger ’actif net comptable des plus ou moins-
values latentes identifiées a I’actif, au passif ou hors bilan. Cette méthode, souvent utilisée pour évaluer
les sociétés de certains secteurs (holdings, fonciéres) est particulierement adaptée aux entreprises dont
les principaux actifs ont une valeur sur un marché et dont les acquisitions et cessions de tels actifs
constituent son processus d’exploitation, ce qui n’est pas le cas des sociétés évaluées dans le cadre de
cette opération.

2.5.2.3 Analyse du cours de bourse

La référence d’évaluation constituée par le cours de bourse de Quantel a été écartée dans la mesure ou
aucune référence équivalente n’est disponible pour les sociétés du Groupe Keopsys.

2.5.2.4 Valeur de rendement

La méthode de la valeur de rendement consiste a calculer la valeur d’une entreprise en escomptant les
dividendes futurs avec un taux de capitalisation. Cette méthode présente le biais de mieux valoriser les
sociétés dont les taux de distribution sont les plus €élevés, sans tenir compte de I’impact a moyen terme
des arbitrages entre distribution, autofinancement et investissement.

En I’absence d’annonce au marché sur la politique de distribution future pour le Groupe Quantel, il
n’est pas possible de mettre en ceuvre une approche prospective par actualisation des dividendes
attendus. Les sociétés Veldys et Sensup n’ont pas distribué de dividendes. Pour les sociétés Keopsys et
LEA Photonics, cette méthode n’a pas été retenue dans la mesure ou les flux de dividendes versés ne
sont pas représentatifs de la capacité distributive de ces sociétés.
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2.5.3 Synthése

Les rémunérations et parité d’échange résultant de chacune des méthodes sont présentées dans le tableau
ci-apres :

Moyenne des
(Données en milliers Moyenne des transactions
, DCF . .
d’euros) multiples boursiers comparables
(a titre informatif)
Total Apports 54.174 34.901 14.107
Total Quantel 61.375 50.605 17.274
Total 115.549 85.506 31.381
Poids relatif du Groupe 47% 41% 45%
Keopsys
Poids relatif de Quantel 53% 59% 55%
Rémunération de
1’ Apport (en nombre 7.795.809 6.091.280 7.212.506
d’actions émises)

2.5.4  Rémunération des apports retenue

Sur la base de ces analyses, une rémunération des apports a été fixée sur la base d’une valorisation
située dans le milieu de la fourchette des méthodes d’évaluation mises en ceuvre a titre principal, a
savoir le DCF et les comparables boursiers, soit la création de 6.939.441 actions nouvelles Quantel
d’une valeur nominale de un (1) euro, correspondant a une répartition de la valeur au sein du nouvel
ensemble de 44 % pour les apports et de 56 % pour le Groupe Quantel.

2.6 Conséquences de I’Apport
2.6.1 Conséquences pour Quantel et ses actionnaires

2.6.1.1 Impact de I’ Apport sur les capitaux propres de Quantel

a) Sur la base du nombre d’actions émises par Quantel au 31 aoit 2017 :

Prime, réserves,
Capital social bénéfices non distribués
Nombre d’actions et autres
(en euros)

(en euros)
Situation avant 8.832.016 8.832.016 21.600.996
I’Apport
Conséquence de 6.939.441 6.939.441 2.732.549
I’Apport
S,ltuatlon apres 15.771.457 15.771.457 24.333.545
I’Apport
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b) Sur une base diluée des 119.600 actions gratuites attribuées par le Conseil d’administration de
Quantel mais non encore définitivement acquises a la date du présent Document® (« Base

Diluée »)

Capital social

Prime, réserves,
bénéfices non distribués

Nombre d’actions et autres
(en euros)

(en euros)
S,ltuatlon avant 8.951.616 8.951.616 21.949.032
I’Apport
(Sonsequence de 6.939.441 6.939.441 2.732.549
I’Apport
Situation aprés 15.891.057 15.891.057 24.681.581

I’Apport

2.6.1.2 Structure du groupe Quantel aprés 1’ Apport

L’organigramme ci-dessous présente le groupe Quantel apres la réalisation de I’ Apport :

911 est précisé que sur les 339.650 actions gratuites attribuées par le Conseil d’administration en 2016, 219.500
actions ne remplissant pas les conditions de performance sont caduques et 550 ont fait I’objet d’une renonciation

par leurs bénéficiaires.
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2.6.1.3 Impact sur la répartition du capital et des droits de vote de Quantel

Le tableau suivant présente la structure du capital de Quantel au 31 aoit 2017 (a la connaissance de la

Société) :

. . Nombre % du Nom.b BE % des droits
Actionnaires . : droits de
d’actions capital ] de vote
vote

Eurodyne? 1.690.892 19,15 % 2.434.958 24,89 %
Cogefi Gestion 1.014.999 11,49 % 1.014.999 10,37 %
Amiral Gestion 986.273 11,17 % 986.273 10,08 %
Keren Finance 500.000 5,66 % 500.000 5,11 %
Auto-détention 7.500 0,08 % 7.500 0,08 %
Autre dont public 4.632.352 52,45 % 4.841.804 49,48 %
Total 8.832.016 100 % 9.785.534 100 %

Hormis les 119.600 actions gratuites attribuées par le Conseil d’administration de Quantel mais non
encore définitivement acquises a la date du présent Document, il n’existe, a la date du présent
Document, aucun titre donnant accés au capital de Quantel.

Le tableau suivant présente la structure du capital de Quantel apreés la réalisation de I’ Apport sur la base
de la structure actionnariale au 31 aotit 2017 (a la connaissance de la Société) :

Actionnaires Nombre % du capital Nombre de % des droits de
d’actions ° P droits de vote vote!
Esira 6.939.441 44,00 % 6.939.441 41,49 %
Eurodyne? 1.690.892 10,72 % 2.434.958 14,56 %
Concert Esira / Eurodyne 8.630.333 54,72 % 9.374.399 56,05 %
Cogefi Gestion 1.014.999 6,44 % 1.014.999 6,07 %
Amiral Gestion 986.273 6,25 % 986.273 5,90 %
Keren Finance 500.000 3,17 % 500.000 2,99 %
Auto-détention 7.500 0,05 % 7.500 0,04 %
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Autres dont public

4.632.352

29,37 %

4.841.804

28,95 %

Total

15.771.457

100 % 16.724.975 100 %

! Sur la base du nombre théorique de droits de vote.

2 Esira détient I’intégralité du capital et des droits de vote d’Eurodyne

2.6.1.4 Changement envisagé dans la composition des organes d’administration et de direction

Néant.

2.6.1.5 Impact sur la capitalisation boursiére de Quantel

Sur la base du cours de cloture de la séance du 22 juin 2017 (soit 6,05 euros par action), veille de
I’annonce du projet d’ Apport, I’incidence de 1’émission des 6.939.441 Actions Nouvelles par Quantel
sur la capitalisation boursiére théorique de Quantel est la suivante :

Nombre d’actions

Cours de référence
de I’action (en euros)

Capitalisation (en
euros)

Situation avant
I’Apport

8.832.016

6,05

53.433.696,8

Situation aprés
I’Apport

15.771.457

6,05

95.417.314,85

2.6.1.6 Impact sur le calcul du bénéfice net par action

Le tableau ci-dessous présente I’incidence de 1’ Apport sur le calcul du bénéfice net par action sur la
base du nombre d’actions émises par Quantel au 31 aott 2017 :

N .

Nombr(.e d .actlons Résultat net Resultat' net par
ordinaires action

Situation avant

I’Apport 8.832.016 645.777 0,07

(au 31/12/2016)

Situation apres

I’Apport 15.771.457 2.350.000! 0,14

(pro forma)

! Résultat net pro forma du nouveau groupe combiné, tel que présenté a la Section 4 du Document.

2.6.1.7 Orientations nouvelles envisagées

Pour des informations supplémentaires, voir la Section 2.1.2 « Motifs et but de 1’opération » du présent

Document.




2.6.1.8 Objectifs a court et moyen termes concernant ’activité et d’éventuelles restructurations, les
résultats et la politique de distribution de dividendes

A la date du présent Document, il n’a été décidé aucun plan de restructuration.

Aucun changement majeur n’est envisagé quant aux types d’activités exercées par le Groupe Quantel
et le Groupe Keopsys.

Chaque distribution de dividendes sera soumise a I’approbation de 1’assemblée générale des
actionnaires de Quantel en prenant en compte les bénéfices, les flux de trésorerie générés et les besoins
de financement de Quantel.

2.6.2 Conséquence pour Esira et ses actionnaires

Apres la réalisation de 1’ Apport, Esira et Eurodyne détiendront de concert environ 54,72 % du capital
social et 56,05 % des droits de vote de Quantel.
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3. PRESENTATION DE LA SOCIETE BENEFICIAIRE DE L’APPORT
3.1 Informations générales

Les informations générales a propos de Quantel sont disponibles dans le document de référence 2016
déposé aupres de I’AMF le 21 avril 2017 sous le numéro D.17-0416 (le « Document de Référence
2016 ») et dans le rapport financier semestriel 2017 déposé auprés de I’AMF le 19 septembre 2017
(le « Rapport Financier Semestriel 2017 »), qui sont incorporés par référence au sein du présent
Document. Le Document de Référence 2016 inclut les comptes annuels et les comptes consolidés du
Groupe Quantel pour I’exercice clos le 31 décembre 2016, ainsi que les rapports correspondants des
commissaires aux comptes. Le Rapport Financier Semestriel 2017 inclut les comptes consolidés
semestriels condensés du Groupe Quantel pour le semestre clos le 30 juin 2017, ainsi que le rapport
d’examen limité correspondant des commissaires aux comptes.

Les comptes consolidés de Quantel pour les exercices clos le 31 décembre 2014 et le 31 décembre 2015,
ainsi que les rapports des commissaires aux comptes y afférents, figurent respectivement dans le
document de référence déposé aupres de I’AMEF le 5 juin 2015 sous le numéro D.15-0575 et le document
de référence déposé aupres de I’ AMF le 13 juillet 2016 sous le numéro D.16-0697, qui sont incorporés
par référence dans le Document de Référence 2016.

Le Document de Référence 2016 est disponible gratuitement au si¢ge social de Quantel et sur les sites
Internet de Quantel (www.quantel.fr) et de I’AMF (www.amf-france.org). Le Rapport Financier
Semestriel 2017 est disponible gratuitement au siége social de Quantel et sur le site Internet de Quantel
(www.quantel.fr).

3.2 Evénements importants intervenus depuis la date de dépot du Rapport Financier
Semestriel 2017

Néant.

33 Informations financiéres sélectionnées de Quantel

Les informations financiéres sélectionnées figurant dans les tableaux ci-apres sont extraites des comptes
consolidés du Groupe Quantel pour I’exercice clos le 31 décembre 2016 et des comptes consolidés
semestriels condensés du Groupe Quantel pour le semestre clos le 30 juin 2017, tels qu’ils figurent dans
le Document de Référence 2016 et le Rapport Financier Semestriel 2017, incorporés par référence dans
le présent Document :

(En milliers d’euros) gl‘(’n{‘;‘u“d&; é%g‘;;‘:hig 31-déc-16 | 31-déc-15
Chiffre d’affaires 32.808 31.282 63.269 62.141
Industriel 12.210 9.578 20.788 23.836
Contrats 4.967 5.375 12.010 11.580
Ophtalmologie 15.632 16.329 30.471 26.725
Résultat opérationnel courant 1.291 161 1.107 2.339
Rentabilité opérationnelle courante (%) 3,94% 0,51% 1,70% 3,80%
Résultat opérationnel 1.291 161 1.107 2.339
Résultat net 1.144 11 646 2.126
Capacité d’autofinancement 2.586 1.974 5.164 5.859
Intéréts (167) (196) (389) (679)
Variation du BFR (2.963) (688) (772) 2.607
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e s 30-juin-17 | 30-juin-16 . .
(En milliers d’euros) (non audité) | (non audité) 31-déc-16 31-déc-15
Z::rl:ggﬁxielﬁe dela trésorerie 156 1.090 4.003 7.787
Variation nette de la trésorerie
d’investissement 1.977) (2.402) (3.945) (3.121)
Variation nette de la trésorerie de
financement (89) (185) 1.725 (5.595)

Les informations financicres sélectionnées figurant dans le tableau ci-aprés sont extraites des comptes
consolidés semestriels condensés du Groupe Quantel pour le semestre clos le 30 juin 2017, tels que
présentés dans le Rapport Financier Semestriel 2017, incorporé par référence dans le présent
Document :

(En milliers d’euros) (3n(:)-1{l;111:1-i:e':7) SRSy || SIS
Capitaux propres consolidés 30.718 30.433 27.081
Endettement financier long-terme 3.968 3.727 4.094
Endettement financier court-terme 7.743 8.215 10.266
Liquidités 2.598 4.674 4.785
Endettement financier net court-terme 5.145 3.541 5.481
Endettement financier net* 9.112 7.268 9.575

* L’endettement financier net comprend au passif la dette correspondant au financement de créances

d’impdts sur 1I’Etat (4 millions d’euros au 30 juin 2017), créances (6 millions d’euros au 30 juin 2017)
qui en revanche ne sont pas comprises dans les actifs portés en diminution de 1’endettement financier brut
dans le cadre du calcul de I’endettement financier net.

34 Facteurs de risques
3.4.1 Facteurs de risques liés a Quantel et a ses activités

Les facteurs de risques liés a Quantel et a ses activités sont décrits au Chapitre 9.10 « Description des
principaux risques » du Document de Référence 2016 et au Chapitre 2.2.1 « Principaux risques » du
Rapport Financier Semestriel 2017.

Tous les risques significatifs que Quantel a identifiés a ce jour sont décrits dans le Document de
Référence 2016 et le Rapport Financier Semestriel 2017 et sont complétés par les informations
contenues a la Section 3.4.2 « Facteurs de risques liés a I’ Apport » du présent Document. Toutefois, la
liste des risques qui figure dans le Document de Référence 2016 et dans le Rapport Financier Semestriel
2017 n’est pas exhaustive et d’autres risques inconnus de Quantel ou considérés par elle comme non
significatifs a la date du présent Document pourraient également avoir des effets défavorables
significatifs sur 1’activité et les résultats de Quantel. La survenance d’un ou plusieurs de ces risques
identifiés ou non identifiés, des risques énumérés a la Section 3.4.2 « Facteurs de risques liés a
I’ Apport » du présent Document, ou des risques décrits dans le Document de Référence 2016 ou dans
le Rapport Financier Semestriel 2017 pourrait avoir des effets défavorables significatifs sur les activités,
la situation financiére, les résultats et les perspectives du Groupe Quantel.

3.4.2 Facteurs de risques liés a I’Apport

En complément des facteurs de risques liés a Quantel présentés en Section 3.4.1 du présent Document,
le Groupe Quantel a procédé a une revue des risques liés a I’Apport qui pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur son activité, sa situation financiére, ses résultats, ou sa capacité a réaliser
ses objectifs et considére qu’il n’y a pas, a la date du présent Document, d’autre risque significatif li€¢ a
I’ Apport hormis ceux présentés ci-apres.
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L’attention des lecteurs est toutefois attirée sur le fait que la liste des risques et incertitudes décrits ci-
dessous ne saurait étre exhaustive. D’autres risques ou incertitudes inconnus dont la réalisation n’est
pas considérée, a la date du présent Document, comme susceptible d’avoir un effet défavorable
significatif sur le Groupe Quantel, son activité, sa situation financiere, ses résultats, ou ses perspectives,
peuvent exister ou devenir des facteurs importants susceptibles d’avoir un effet défavorable.

Dans la mesure ou I’ Apport consiste en 1’apport pur et simple de la totalité des actions de Keopsys,
LEA Photonics et Sensup et de quatre-vingt-dix-neuf (99) parts sociales de Veldys a Quantel, les risques
liés a I’Apport sont, outre les risques liés a Quantel et son secteur d’activité, les risques liés a la
réalisation de 1’ Apport tels que décrits ci-dessous.

La réalisation de I’Apport aura un impact sur ’actionnariat de Quantel

Apres la réalisation de I’ Apport, Esira et Eurodyne détiendront de concert environ 54,72 % du capital
social et 56,05 % des droits de vote de Quantel. Bien que le bénéfice net par action Quantel pourrait
progresser dés 2018 notamment griace aux synergies dégagées, sous réserve d’éventuelles difficultés
d’intégration opérationnelle pouvant étre rencontrées, I’émission de 6.939.441 Actions Nouvelles par
Quantel entrainera la dilution de la participation des actionnaires existants, tel que décrit dans la Section
3.5.2 du présent Document.

Compte tenu de I’importance de I’augmentation de capital résultant de I’ Apport, le cours de bourse de
I’action Quantel pourrait évoluer et/ou étre affecté de manicre défavorable par cet Apport, notamment
dans I’hypothése d’une liquidité réduite du titre Quantel.

La réalisation de I’Apport est soumise a certaines conditions suspensives

La réalisation de I’ Apport est soumise aux Conditions Suspensives décrites dans la Section 2.2.1.3 du
présent Document (dont notamment I’approbation de 1’Apport par 1’assemblée générale des
actionnaires de Quantel), dont la réalisation est incertaine et indépendante de la volonté de Quantel
et/ou d’Esira. A la date du présent Document, Quantel et Esira ne peuvent pas garantir que ces
conditions suspensives et, par conséquent, I’ Apport, seront finalement réalisés.

Si I’'une des Conditions Suspensives et, par conséquent, I’ Apport, venaient a ne pas se réaliser, le cours
de bourse de I’action Quantel pourrait significativement évoluer et/ou étre affecté de manicre
défavorable.

La liquidité et la volatilité des actions Quantel pourraient fluctuer significativement

En I’absence d’une liquidité satisfaisante, le cours des actions déja admises aux négociations sur le
marché réglementé d’Euronext Paris pourrait ne pas anticiper la valeur de Quantel post-Apport.

Par ailleurs, les marchés boursiers ayant connu ces derni¢res années d’importantes fluctuations sans
rapport immédiat avec les résultats des sociétés dont les actions sont négociées, les fluctuations de
marché et la conjoncture économique pourraient accroitre la volatilité des actions Quantel. Le cours des
actions de Quantel pourrait fluctuer significativement, en réaction a différents facteurs et événements,
parmi lesquels peuvent figurer les facteurs de risques décrits a la présente Section.

Les fluctuations de marché peuvent affecter la valeur boursiére des actions Quantel sans que le
nombre d’Actions Nouvelles soit ajusté au regard de cette nouvelle valeur

La rémunération de 1’Apport comporte un nombre fixe d’Actions Nouvelles émises par Quantel
déterminé en fonction de la valeur de I’ Apport et sa rémunération telle que décrite dans la Section 2.3
du présent Document.
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Le cours de bourse de 1’action Quantel entre la date du présent Document et la Date de Réalisation
pourrait varier de maniére significative par rapport a la valeur de 1’action Quantel retenue dans le cadre
de I’ Apport.

Ces fluctuations de marché pourront affecter la valeur boursiére des actions Quantel (en ce compris la
valeur de marché des Actions Nouvelles), sans que le nombre d’ Actions Nouvelles émises par Quantel
soit ajusté au regard de cette nouvelle valeur.

Les résultats et la situation financiére présentés dans les informations financiéres pro forma non
auditées de Quantel pourraient ne pas refléter ses performances futures

Les informations financiéres pro forma non auditées de Quantel en date du 31 décembre 2016, figurant
a la Section 4.1 du présent Document, ont été préparés afin d’illustrer I’impact de la réalisation de
I’ Apport avec un effet rétroactif au 1¢" janvier 2016.

Ils se fondent sur un certain nombre d’hypothéses et ne reflétent pas les résultats que Quantel aurait
obtenus si 1’opération avait réellement eu lieu au 1* janvier 2016. Les tendances reflétées par les
informations financieéres pro forma non auditées ne sont pas nécessairement représentatives de la
performance ou des résultats futurs de Quantel.

Par ailleurs, il est précisé que les informations financieres pro forma non auditées figurant a la Section
4.1 du présent Document ont été établies en se fondant sur I’hypothése que I’Apport constitue une
acquisition inversée au sens de la norme IFRS 3, c’est-a-dire que Quantel (acquéreur sur le plan
juridique et bénéficiaire de I’ Apport) est identifiée comme étant 1’entreprise acquise sur le plan
comptable et le Groupe Keopsys est considéré comme 1’acquéreur sur le plan comptable, conclusion
qui requiert un degré de jugement significatif par rapport a la norme IFRS 3 (tel que décrit a la Section
4.1 du présent Document). A ce titre, les futurs comptes consolidés publiés par le groupe issu de
I’ Apport seront présentés, sur le plan juridique, sous le nom de Quantel, mais ils seront établis, sur le
plan comptable, dans la continuité des comptes de 1’acquéreur comptable, le Groupe Keopsys (controlé
par Esira) et pourraient ainsi différer de maniere significative et ne pas étre directement comparables
avec les comptes historiques de Quantel.

L’écart d’acquisition envisagé dans le cadre de I’Apport est susceptible de subir des dépréciations :
un écart d’acquisition estimé a titre préliminaire a 30,4 millions d’euros a été pris en compte dans le
cadre de la préparation des informations financiéres pro forma non auditées

Quantel prévoit de comptabiliser un écart d’acquisition important a la suite du traitement comptable de
I’Apport. L’écart d’acquisition provisoire, s’¢levant a environ 30,4 millions d’euros, a été pris en
compte dans le cadre de la préparation des informations financiéres pro forma non auditées pour
I’exercice clos le 31 décembre 2016 (tel que décrit a la Section 4.1 du présent Document). De plus,
I’allocation du prix d’acquisition est préliminaire et a été faite uniquement pour les besoins de la
préparation des informations financiéres pro forma non auditées. Elle est en soit hypothétique et sujette
a des révisions basées sur la détermination finale des justes valeurs apres la date effective d’acquisition,
dont les révisions pourraient étre significatives. Le montant final de I’écart d’acquisition sera déterminé
par la différence entre la valeur réelle du prix d’acquisition, ¢’est-a-dire la contrepartie transférée par
I’acquéreur sur le plan comptable (le Groupe Keopsys), qui est susceptible d’évoluer, et la juste valeur
des actifs et passifs de la société acquise sur le plan comptable (Quantel). L’allocation du prix
d’acquisition sera déterminée sur la base de ces données définitives dans les douze mois suivant la Date
de Réalisation.

Conformément aux normes IFRS 3 (« Regroupement d’entreprise ») et IAS 36 (« Dépréciation
d’actifs »), I’écart d’acquisition sera réparti entre les diverses unités génératrices de trésorerie, et sera
soumis a un test de dépréciation annuel ou, plus fréquemment, si des indications montrent qu’il existe
un indice de perte de valeur. Si la qualité des actifs est significativement remise en cause, ou si la
situation financiére ou les perspectives concernant les unités génératrices de trésorerie ou regroupement
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d’unités génératrices de trésorerie de Quantel ne remplissent pas les attentes sur lesquelles se fonde leur
valeur comptable, Quantel pourrait encourir des charges de dépréciation a I’avenir, ce qui, au regard du
montant important de 1’écart d’acquisition généré par 1’Apport, pourrait avoir des effets négatifs
significatifs sur les résultats opérationnels et la situation financiere de Quantel.

Des difficultés d’intégration opérationnelle entre Quantel et le Groupe Keopsys pourraient étre
rencontrées a Uissue de ’Apport

Quantel pourrait rencontrer des difficultés ou des retards dans I’intégration des équipes du Groupe
Keopsys et dans la mise en ceuvre des synergies liées a 1’ Apport (et décrites dans la Section 2.1.2 du
présent Document) et ainsi ne pas atteindre les objectifs de développement ou de rentabilité dans les
délais escomptés.

L’Apport pourrait entrainer la résiliation de certains contrats commerciaux conclus par Quantel ou
certains contrats de financement conclus par les sociétés du Groupe Keopsys

L’Apport pourrait, dans certaines conditions, entrainer la résiliation anticipée d’un certain nombre de
contrats commerciaux conclus par Quantel (notamment des contrats de fourniture de produits Quantel
conclus auprés des distributeurs) ou de contrats de financement conclus par les sociétés du Groupe
Keopsys par la mise en ceuvre de toute clause conférant au co-contractant une faculté de résiliation
anticipée de ces contrats en cas de modification de 1’actionnariat de Quantel ou de changement de
contrdle des sociétés du Groupe Keopsys.

Bien que le Groupe Quantel et le Groupe Keopsys s’efforcent, dans le cadre de 1’ Apport, d’obtenir de
la part des co-contractants des renonciations a se prévaloir de telles clauses, des demandes de résiliation
de certains de ces contrats par les co-contractants ne peuvent étre complétement exclues. Cela pourrait,
s’agissant de contrats de financement conclus par les sociétés du Groupe Keopsys, entrainer I’obligation
de rembourser de maniére anticipée les sommes qui ont été mises a leur disposition, et s’agissant de
contrats commerciaux conclus par Quantel, entrainer la rupture de certaines relations commerciales.

Des litiges seraient susceptibles de survenir en conséquence de I’Apport

Aucun litige significatif n’a été identifi¢ par le Groupe Quantel et le Groupe Keopsys a la date du présent
Document. Néanmoins, le Groupe Quantel pourrait étre confronté a des litiges qui trouveraient leur
origine dans 1’Apport, particulierement avec des actionnaires minoritaires, des partenaires ou des
fournisseurs du Groupe Quantel.

3.5 Informations de base
3.5.1 Déclaration sur le fonds de roulement net

Quantel atteste que, de son point de vue, le fonds de roulement net du Groupe Quantel est suffisant au
regard des obligations actuelles du Groupe Quantel au cours des douze mois a compter de la date
d’enregistrement du présent Document par I’AMF.

Quantel atteste que, de son point de vue, aprés prise en compte de la réalisation de 1’ Apport, le fonds
de roulement net consolidé dont disposera le Groupe Quantel sera suffisant au regard de ses obligations
actuelles au cours des douze mois a compter de la date d’enregistrement du présent Document par
I’AMF.

3.5.2 Capitaux propres et endettement net

Conformément aux recommandations de I’ESMA (European Securities and Markets Authority,
I’ Autorité européenne des marchés financiers) (ESMA/2013/319/paragraphe 127), le tableau suivant
présente les informations relatives aux capitaux propres et a I’endettement net consolidés non audités
du Groupe Quantel au 30 juin 2017 :
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(Données en milliers d’euros) 30 juin 2017
1. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Total de la dette financiére courante 7.743
Faisant I’objet de garanties 7.175
Faisant I’objet de nantissements 52
Sans garanties et sans nantissements 515
Total de la dette financieére non courante 3.968
Faisant I’objet de garanties 344
Faisant I’objet de nantissements 28
Sans garanties et sans nantissements 3.596
Capitaux propres 30.718
Capital social 8.832
Titres d’autocontrdle 0
Primes 18.383
Réserves consolidées (y compris le résultat de la période) 3.503
2. ENDETTEMENT FINANCIER NET

A — Trésorerie 2.598
B — Equivalents de trésorerie -

C — Titres de placement -

D - Liquidités (A+B+C) 2.598
E — Créances financiéres a court terme -

F — Dette bancaire a court terme' 7.249
G — Part a court terme de la dette a moyen et long termes 374
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H — Autres dettes financiéres a court terme 120
I — Dettes financieres courantes a court terme (F+G+H) 7.743
J — Endettement financier net a court terme (I-E-D) 5.144
K — Emprunts bancaires a long terme 910
L — Obligations émises 2.800
M — Autres dettes financicres a long terme 258
N — Endettement financier net 2 moyen et long termes (K+L+M) 3.968
O — Endettement financier net (J+N) 9.112

! Dont 4,0 M€ issus du financement du crédit d’imp6t recherche et du crédit d’impot compétitivité,
étant précisé que 6,0 M€ de créances sur 1’Etat issus de ces mémes crédits d’impdts ne sont pas pris
en compte dans I’endettement net.

3.5.3 Intérét des personnes physiques et morales participant a I’Apport

Cette information est présentée a la Section 2.1.2 « Motifs et but de I’opération » du présent Document.
3.54 Dépenses liées a ’opération

Le montant total des frais liés a I’ Apport est estimé a environ 420.000 euros.

3.6 Dilution

3.6.1 Incidence de I’Apport sur la quote-part des capitaux propres pour le titulaire d’une action
Quantel préalablement a celui-ci

Les tableaux suivants présentent 1’incidence de 1’ Apport sur les capitaux propres consolidés (part du
groupe) du Groupe Quantel sur la base des capitaux propres (part du groupe) du Groupe Quantel au 31
décembre 2016 :

a) Sur la base du nombre d’actions émises par Quantel au 31 aott 2017 :

(en euros) Quote-part des capitaux propres
(au 31 décembre 2016)

Avant I’Apport 3,45

Aprés I’Apport 2,54
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b) Sur une Base Diluée :

(en euros) Quote-part des capitaux propres
(au 31 décembre 2016)

Avant I’Apport 3,45

Apreés I’Apport 2,55

3.6.2 Incidence de I’Apport sur la participation dans le capital d’un actionnaire détenant 1 %
du capital et des droits de vote de Quantel préalablement a celui-ci

Le tableau suivant présente I’incidence de 1’ Apport sur la participation dans le capital de Quantel sur la
base du nombre d’actions émises par Quantel au 31 aott 2017 :

Participation de I’actionnaire en %

Avant I’Apport 1,00%
Apreés I’Apport 0,56%
3.7 Informations complémentaires

Les rapports du commissaire aux apports sur la valeur de 1’ Apport et sur la rémunération de 1’ Apport,
en date du 18 septembre 2017, figurent en Annexe I du présent Document et sont mis a la disposition
des actionnaires au si¢ge social de Quantel.

Par ailleurs, dans le cadre de la demande de dérogation a 1’obligation de déposer un projet d’offre
publique visant les actions de Quantel par Esira et afin de ne pas influencer le vote, tout en favorisant
I’atteinte du quorum, lors de I’assemblée générale des actionnaires de Quantel appelée a approuver
I’ Apport, Eurodyne s’est engagée a voter en faveur des résolutions qui seront soumises a I’assemblée!”
a hauteur des deux tiers des voix dont elle dispose et contre ces mémes résolutions a hauteur d’un tiers
des voix dont elle dispose. Ainsi, la décision de I’approbation de 1’ Apport reviendra aux actionnaires
de Quantel autres qu’Eurodyne (et indirectement Esira).

10 S’agissant des résolutions relatives a I’ Apport
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4. INFORMATIONS FINANCIERES PRO FORMA NON AUDITEES
4.1 Informations financiéres pro forma relatives a I’exercice clos le 31 décembre 2016
4.1.1 Introduction

L’apport par Esira a Quantel de I’intégralité des actions des sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup
et de 99% des parts sociales de la société Veldys, en contrepartie d’actions Quantel nouvellement
émises (I’ « Apport ») a un impact significatif sur le périmétre actuel de Quantel.

Par conséquent, en application de I’instruction AMF n°2016-04 et conformément a I’annexe II du
réglement (CE) n°® 809/2004 du 29 avril 2004, il a été procédé a 1’établissement des informations
financiéres pro forma consolidées suivantes, afin de refléter I’ Apport comme s’il était intervenu le
1¢ janvier 2016. Ces informations financiéres pro forma consolidées sont composées de :

- un bilan consolidé résumé pro forma non audité au 31 décembre 2016 (en milliers d’euros) ;

- un compte de résultat consolidé résumé pro forma non audité au 31 décembre 2016 (en milliers
d’euros) ; et

- des notes relatives aux informations pro forma ;

(ensemble les « Informations Financiéres Pro Forma »).

La description de I’opération d’ Apport et des critéres retenus pour la détermination de la rémunération
de I’ Apport sont respectivement décrits aux Sections 2.2 et 2.5 du présent Document.

Les Informations Financiéres Pro Forma sont présentées exclusivement a des fins d'illustration et ne
donnent pas nécessairement une indication des résultats ou de la situation financiere futurs du nouveau
groupe combiné ou de ceux qui auraient été constatés si 1’opération d’ Apport était survenue a une date
antérieure a celle de sa survenance envisagée. Les Informations Financieres Pro Forma n’ont pas
vocation a étre indicatives de résultats opérationnels ou de la situation financiere futurs du groupe
combing issu de 1’ Apport.

4.1.2 Analyse de la transaction au regard de la norme IFRS 3 « Regroupements d’entreprises »

Sur le plan comptable, I’ Apport répond aux critéres de comptabilisation d’une acquisition inversée selon
la norme IFRS 3 « Regroupements d’entreprises ».

La norme IFRS 3 prévoit qu’une transaction est considérée comme une « acquisition inversée » lorsque
I’entité qui émet les titres (I’acquéreur sur le plan juridique) est identifiée comme étant 1’entreprise
acquise sur le plan comptable, sur la base de plusieurs facteurs définis par les paragraphes B13 a B18
d’IFRS 3.

Au cas présent, I’analyse de ces critéres au regard de I’ensemble des faits et circonstances de 1’opération,
nous a conduit & considérer que :

- Quantel (acquéreur juridique) est I’entité acquise sur le plan comptable ; et

- T’acquéreur comptable est le Groupe Keopsys (Esira détenant 1’intégralité du capital de
Keopsys, LEA Photonics, Sensup et 99 % du capital de Veldys) qui est I’entité acquise sur le
plan juridique.

Cette analyse a nécessité 1’exercice d’un jugement de la part des directions de Quantel et d’Esira, qui
ont privilégi¢ les faits et circonstances qu’elles ont considérés comme les plus pertinents, a savoir :

- le fait que I’ Apport conduit a la prise de controle de Quantel, au sens de la norme IFRS 3, par
I’actionnaire du Groupe Keopsys, Esira (grace a une détention nouvelle et directe de 44 % du
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nouvel ensemble). A I’issue de 1’ Apport, Esira détiendra directement et indirectement 54,72 %
du capital et 56,05 % des droits de vote de Quantel, et

- dansle cadre de I’ Apport, les actionnaires du Groupe Keopsys (Esira) ne perdent pas le controle
du Groupe Keopsys.

Pour fonder leur jugement, les directions de Quantel et d’Esira ont également pris en compte d’autres
faits et circonstances, parmi lesquels notamment :

- la composition de la direction générale et de la gouvernance du nouvel ensemble a I’issue de
I’ Apport, considérée comme un €lément pertinent,

- les modalités de 1’échange de participations, considérées comme neutres,

- les tailles relatives des deux groupes, considérées comme un élément difficile a interpréter
compte tenu de la participation antérieure d’Esira dans Quantel,

- la prise d’initiative du rapprochement par Esira, actionnaire du Groupe Keopsys.

Conformément au paragraphe B19 de la norme IFRS 3, Quantel (acquéreur sur le plan juridique et
bénéficiaire de 1’ Apport) est donc identifiée comme étant 1’entreprise acquise sur le plan comptable et
le Groupe Keopsys est considéré comme 1’acquéreur sur le plan comptable.

Les Informations Financiéres Pro Forma traduisent les incidences comptables, en application de la
norme IFRS 3, de ’acquisition inversée. Les ajustements effectués sont décrits ci-apres.

Il est précisé qu’en conséquence de 1’application des régles relatives a 1’acquisition inversée, les
comptes consolidés de I’exercice 2017 publiés par le groupe a I’issue de I’ Apport seront présentés, sur
le plan juridique, sous le nom de Quantel, mais ils seront établis, sur le plan comptable, dans la
continuité des comptes de 1’acquéreur comptable, le Groupe Keopsys (controlé par Esira).

Les comptes consolidés de I’exercice 2017 comprendront donc, en comparatifs, les données combinées
2016 du Groupe Keopsys, et refléteront, sur I’exercice 2017, la comptabilisation de I’acquisition du
Groupe Quantel par le Groupe Keopsys a compter de la Date de Réalisation.

4.1.3 Informations financiéres sous-jacentes dans le cadre de I’établissement des Informations
Financiéres Pro Forma et hypothéses d’élaboration des Informations Financiéres Pro
Forma

Les présentes Informations Financiéres Pro Forma, établies en application de la Recommandation 2013-
08 de I’AMF et des recommandations publiées par ’ESMA, sont composées :

- d’un bilan consolidé résumé pro forma non audité au 31 décembre 2016 qui refléte I’ Apport
comme s’il était intervenu le 31 décembre 2016 ; et

- d’un compte de résultat consolidé¢ résumé pro forma non audité pour l’exercice clos le
31 décembre 2016 qui refléte I’ Apport comme s’il était intervenu le 1" janvier 2016.

Les ajustements pro forma présentés ci-apres sont directement imputables a I’ Apport. Ils sont basés sur
les informations disponibles et sur certaines hypothéses que la Direction de Quantel considére comme
raisonnables. Par ailleurs, les présentes Informations Financiéres Pro Forma ne reflétent pas
d’économies de coftits ou de synergies potentielles qui pourraient résulter de I’ Apport, ni d’¢léments
exceptionnels tels que les cotts d’intégration qui pourraient étre engagés a la suite de 1’ Apport.

Les Informations Financicres Pro Forma ont été établies a partir des informations comptables suivantes :

- Les comptes consolidés de Quantel pour 1’exercice clos le 31 décembre 2016, établis
conformément aux normes IFRS, adoptées par I’Union européenne, qui ont fait I’objet d’un
rapport d’audit par les commissaires aux comptes (ACEFI CL et Deloitte & Associés) figurant
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dans le Document de Référence 2016, qui est incorporé par référence dans le présent Document.
Le rapport des commissaires aux comptes ne comporte ni réserve, ni observation.

- Les comptes « combinés » non audités, des sociétés du Groupe Keopsys faisant 1’objet de
I’ Apport pour I’exercice clos le 31 décembre 2016 (les « Comptes Combinés 2016 »), établis
conformément aux méthodes comptables appliquées par Quantel et décrites dans ses comptes
consolidés 2016 (a quelques exceptions pres, liées notamment au fait qu’il s’agisse de comptes
« combinés »). Il est précisé que les comptes sociaux pour 1’exercice clos le 31 décembre 2016
des sociétés du Groupe Keopsys ont chacun fait I’objet d’un rapport d’audit établi par leurs
commissaires aux comptes (KPMG Audit Ouest s’agissant de Keopsys et Sensup et KPMG SA
s’agissant de LEA Photonics), annexés au présent Document, a 1’exception de la société Veldys
qui ne dispose pas de commissaires aux comptes. Les rapports des commissaires aux comptes
ne comportent ni réserve, ni observation.

Les Comptes Combinés 2016 ont été établis spécifiquement pour les besoins de I’opération sous
la responsabilité d’Esira en vue de délivrer une présentation homogene sur le plan comptable
des deux groupes.

Les Comptes Combinés 2016 ont fait I’objet d’un examen limité de la part de KPMG Audit
Ouest. Les retraitements opérés pour passer des comptes sociaux établis en normes comptables
francaises pour Keopsys, LEA Photonics, Sensup et Veldys et en normes comptables
américaines pour Keopsys Inc. aux Comptes Combinés 2016 comprennent notamment
I’activation des dépenses (et les amortissements correspondants) en mati¢re de recherche &
développement et de celles en matiére de crédits-baux ainsi que 1’annulation des opérations
intra-groupe.

Il est rappelé que I’application de la norme IFRS 3 entraine notamment les incidences comptables
suivantes sur les Informations Financiéres Pro Forma :

- La situation nette combinée des sociétés du Groupe Keopsys ne sera pas retraitée et sera
maintenue au niveau de la valeur nette comptable du 31 décembre 2016.

- Les actifs et passifs identifiables de la société acquise sur le plan comptable (Quantel) doivent
étre comptabilisés et évalués conformément a la norme IFRS 3, c'est-a-dire a la juste valeur.
L’écart d’acquisition correspond a la différence entre la contrepartie transférée par I’acquéreur
sur le plan comptable et la juste valeur des actifs et passifs identifiables de Quantel (acquise sur
le plan comptable). Toutefois, compte tenu de la signature récente du Traité d’Apport,
I’allocation du prix d’acquisition sur les actifs et passifs de Quantel n’a pas ét¢ finalisée et la
différence entre la contrepartie transférée et la valeur comptable des actifs et passifs de Quantel
a été constatée intégralement en écart d’acquisition. L’allocation du prix d’acquisition sera
réalisée dans les 12 mois suivant la Date de Réalisation.

- Le capital social du nouvel ensemble consolidé correspond au capital social de 1’acquéreur sur
le plan juridique (Quantel) aprés augmentation de capital en rémunération de I’ Apport.
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4.1.4 Informations Financiéres Pro Forma

4.1.4.1 Bilan consolidé pro forma non audité au 31 décembre 2016

(9)

(1) Comptes
Comptes (6) combinés (10)
consolidés (2) (3) (4) (5) Social (7) (8) Groupe Augmentation (11) (12)
groupe Quantel Social Social Social LEA Social KEOPSYS  Retraitements  Annulation Keopsys de capital liée  Ajustement Comptes
GROUPE QUANTEL - ACTIF 2016 KEOPSYS VELDYS PHOTONICS SENSUP INC IFRS Intragroupe 2016 a l'apport Pro forma combinés pro
CONSOLIDE PROFORMA Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 2 Note 2 Note 2 Note 3 Note 3 forma 2016
Actifs non courants
Goodwill 4,044 0 0 0 0 0 0 26,357 30,401
Immobilisations
incorporelles 10,354 64 0 328 0 0] 4,050 4,442 14,796
Immobilisations corporelles 1,943 448 2,042 73 45 1 519 3,129 5,072
Autres actifs financiers 965 102 0 0 6 0] 109 1,074
Créances d'imp6t 4,158 0 0 0 0 0 0 4,158
Impots différés actifs 845 0 0 0 0 0 0 845
Total actifs non courants 22,310 614 2,042 401 51 1 4,570 0 7,680 0 26,357 56,347
Actifs courants
Stocks 17,285 2,214 0 979 67 0 87 3,347 20,632
Clients 10,619 2,180 0 1,497 125 805 (207) 4,400 15,019
Autres débiteurs 2,665 3,063 0 384 254 1 (967) (1,921) 814 3,479
Créances d'imp6t 1,875 484 0 217 74 0 775 2,650
Impots différés actifs 781 0 0 0 0 0 0 781
Charges constatées
d'avance 984 25 0 4 7 30 67 1051
Autres placements 31 31 31
Trésorerie 4,674 1,405 186 281 157 257 2,286 6,960
Total actifs courants 38,882 9,402 186 3,362 684 1,093 (879) (2,128) 11,720 0 50,602
TOTAL ACTIF 61,192 10,016 2,228 3,763 735 1,095 3,691 (2,128) 19,400 0 26,357 106,949
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(1)

(9)

Comptes

Comptes (6) combinés (10)
consolidés (2) (3) (4) (5) Social (7) (8) Groupe Augmentation (11) (12)
groupe Quantel Social Social Social LEA Social  KEOPSYS Retraitements  Annulation Keopsys de capital liée  Ajustement Comptes
GROUPE QUANTEL - PASSIF 2016 KEOPSYS VELDYS PHOTONICS SENSUP INC IFRS Intragroupe 2016 a l'apport Pro forma combinés pro
CONSOLIDE PROFORMA Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 1 Note 2 Note 2 Note 2 Note 3 Note 3 forma 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital 8,832 2,098 1 1,500 900 4 (4) (4,499) 0 6,939 15,771
Réserves consolidés et
Résultat 21,601 2,324 (81) 217 (632) (990) 3,593 4,499 8,929 (6,939) 26,357 49,947
Capitaux propres 30,433 4,422 (80) 1,717 268 (986) 3,589 0 8,929 0 26,357 65,719
Passifs non courants
Indemnités départ a la
retraite 1,414 0 0 0 0 0 304 304 1,718
Passifs financiers 3,727 2,241 2,153 118 97 1,921 301 (1,921) 4,909 8,636
Provisions non courantes 0 35 0 0 0 0 35 35
Autres passifs non courants 0 0 0 0 0 0 448 448 289 737
Impots différés passifs 0 0 0 0 0 0 356 356 356
Total passifs non courants 5,141 2,276 2,153 118 97 1,921 1,408 (1,921) 6,052 0 289 11,482
Passifs courants
Provisions 746 247 0 3 0 0 (250) 0 746
Fournisseurs 7,096 617 2 342 17 155 (207) 926 8,022
Passifs financiers 8,215 195 148 25 14 0 128 510 8,725
Dettes diverses 9,561 2,259 6 1,559 338 6 (1,184) 2,983 (289) 12,255
Total passifs courants 25,618 3,318 156 1,929 369 160 (1,306) (207) 4,419 0 (289) 29,748
TOTAL CAPITAUX PROPRES
ET PASSIFS 61,192 10,016 2,228 3,763 734 1,095 3,691 (2,128) 19,400 - 26,357 106,949
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4.1.4.2 Compte de résultat consolidé pro forma non audité de I’exercice clos le 31 décembre 2016

(9)

(1) Comptes
Comptes (6) combinés
consolidés (2) (3) (4) (5) Social (7) (8) Groupe (10) (11) (12)
GROUPE QUANTEL - groupe Quantel Social Social Social LEA Social KEOPSYS Retraitements Annulation Keopsys Augmentation Ajustement Comptes
COMPTE DE RESULTAT 2016 KEOPSYS VELDYS PHOTONICS SENSUP INC IFRS Intragroupe 2016 de capital liée Pro forma combinés pro
PROFORMA Note 4 Note 4 Note 4 Note 4 Note 4 Note 4 Note 5 Note 5 Note 5 a l'apport Note 6 forma 2016
Chiffres d'affaires 63,269 10,423 220 6,512 158 2,019 (40) (2,104) 17,189 80,458
Autres produits des
activités ordinaires 704 99 0] 1 71 0 (116) 0 55 759
Achats consommés (27,205) (4,397) (0) (3,364) (31)  (1,620) 296 1,871 (7,245) (34,450)
Charges de personnel (19,625) (2,385) 0] (1,642) (199) (173) 1,221 0 (3,179) (22,804)
Charges externes (11,117) (2,133) (12) (1,263) (250) (168) 197 642 (2,986) (420) (14,524)
Impbts et taxes (1,261) (158) (37) (78) (7) (16) 0 0 (296) (1,557)
Amortissements (3,163) (120) (136) (185) (13) (6) (458) 0 (918) (4,081)
Provisions (610) (65) 0 (25) 0 0 (41) 0 (132) (742)
Autres produits/ autres
charges 115 316 0 92 29 0 536 (409) 563 678
Résultat opérationnel
courant 1,107 1,580 35 48 (244) 36 1,595 0 3,051 0 (420) 3,738
Autres produits et charges
opérationnels 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat opérationnel 1,107 1,580 35 48 (244) 36 1,595 (1] 3,051 0 (420) 3,738
Produits financiers 35 21 0] 0 0] 0 0] 21 56
Co(t de I'endettement
financier brut (419) (24) (42) (4) (5) (35) 24 0 (86) (505)
Colit de I'endettement
financier net (384) (3) (42) (4) (5) (35) 24 0 (65) 0 0 (449)
Autres produits et charges
financiers (74) 87 0 (24) 0 0 1 64 (20)
Résultat avant impot 650 1,664 (7) 19 (248) 1 1,620 0 3,050 0 (420) 3,279
Impot sur les bénéfices (4) 362 0 167 73 0 (1,528) 0 (925) (929)
Résultat Net avant résultat
des activités abandonnées 646 2,026 (7) 187 (176) 1 92 0 2,125 0 (420) 2,350
Résultat net des activités
abandonnées
Résultat net total 646 2,026 (7) 187 (176) 1 92 - 2,125 - (420) 2,350
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4.1.4.3 Notes aux Informations Financiéres Pro Forma

Les Informations Financic¢res Pro Forma ont été établies sur la base des informations historiques et
ajustements pro forma suivants :

A/ Notes relatives au bilan pro forma au 31 décembre 2016
Note 1 — Bilans historiques au 31 décembre 2016

La colonne (1) correspond au bilan consolidé résumé audité de Quantel au 31 décembre 2016. Les états
financiers consolidés 2016 de Quantel et le rapport des commissaires aux comptes figurent dans le
Document de Référence 2016, qui est incorporé par référence dans le présent Document.

Les colonnes (2), (4) et (5) reflétent les bilans sociaux audités des sociétés du Groupe Keopsys au
31 décembre 2016 (afin d’assurer une meilleure lisibilité de 1I’information comptable, une colonne (6)
a été ajoutée pour Keopsys Inc., filiale détenue a 100 % par Keopsys). La colonne (3) correspond au
bilan social de Veldys non audité. Le bilan de chacune des sociétés du Groupe Keopsys, tel qu’issu des
comptes sociaux, ainsi que, le cas échéant, le rapport des commissaires aux comptes y afférent sont
annex¢s au présent Document.

Note 2 — Retraitements IFRS et bilan combiné des sociétés du Groupe Keopsys

Le Groupe Keopsys (contrdlé par Esira) étant 1’acquéreur sur le plan comptable et n’établissant pas de
comptes consolidés audités, des comptes « combinés » ont été établis pour I’exercice 2016. Dans le
cadre de 1’établissement de ces Comptes Combinés 2016, et dans la mesure ou le Groupe Keopsys n’a
jamais appliqué les normes IFRS par le passé, le Groupe Keopsys a fait le choix de retenir les mémes
méthodes comptables que celles de Quantel.

En conséquence, des retraitements ont été appliqués aux comptes sociaux des différentes sociétés afin
de tenir compte des principes et méthodes comptables de Quantel telles que décrites dans ses comptes
consolidés 2016.

Les colonnes (7) et (8) font ressortir ces retraitements ainsi que 1’élimination des opérations intra-groupe
au sein du Groupe Keopsys et portent notamment sur :

1- Les frais de développement : selon la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelles », les frais
de développement sont immobilisés dés que sont démontrés :

e [’intention et la capacité financiére et technique de mener le projet de développement a son
terme ;

e la probabilit¢é que les avantages économiques futurs attribuables aux dépenses de
développement bénéficieront a I’entreprise ; et

e que le colt de cet actif peut étre évalué de facon fiable.

Les frais de recherche et les frais de développement ne répondant pas aux critéres ci-dessus sont
enregistrés en charges de I’exercice au cours duquel ils sont encourus.

Les frais de développement comptabilisés en charges dans les comptes sociaux des sociétés du
Groupe Keopsys, et qui remplissent les critéres prescrits par la norme IAS 38, sont donc inscrits
a Pactif du bilan. IIs sont amortis selon le mode linéaire sur 5 ans & compter de 1’exploitation
réelle du projet.

2- La comptabilisation et 1I’évaluation des opérations en monnaies étrangéres définies par la norme
IAS 21 « effets des variations des taux de change des monnaies étrangeres ».
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Les transactions libellées en monnaies étrangéres sont converties au taux de change en vigueur
au moment de la transaction. En fin d’exercice, les actifs et passifs monétaires libellés en
monnaies étrangeres sont convertis au taux de change de cloture. Contrairement aux normes
frangaises, les écarts de conversion en résultant sont comptabilisés dans les pertes et profits de
change en résultat financier. Pour rappel, selon les normes francgaises les écarts de conversion
se situent en bas de bilan dans les rubriques écart de conversion actif ou passif. Seules les pertes
latentes sont enregistrées en résultat par la comptabilisation d’une provision pour perte de
change.

Les provisions pour indemnités de fin de carriére inscrites au passif et évaluées conformément
a la norme IAS 19 Révisée.

Les engagements de fin de carriére correspondent aux indemnités de départ percues par les
salariés francais en fonction de leur rémunération et de leur ancienneté. Les engagements en
matiere de départ a la retraite (présentés en engagements hors bilan dans les comptes sociaux),
ont été provisionnés au 31/12/2016 aprés prise en compte d’un coefficient d’actualisation de
1,31%. Ce montant est déterminé en fonction des conditions conventionnelles de départ,
I’ancienneté des salariés étant calculée a la date de leur départ éventuel a la retraite. Il tient
compte de la probabilité que le salarié quitte la société avant d’atteindre 1’age du départ en
retraite.

L’ensemble de ces colts, charges sociales incluses, est provisionné et systématiquement pris
en compte dans le résultat sur la durée d’activité des salariés.

L’activation des crédit-baux.

Selon les normes comptables francgaises, les loyers des crédit baux sont enregistrés en charges
d'exploitation dans les comptes sociaux. Un retraitement a donc été appliqué dans les Comptes
Combinés 2016 afin que les biens acquis en crédit-bail soient comptabilisés en immobilisations
corporelles en contrepartie de dettes financiéres, lorsque les contrats de location ont pour effet
de transférer au Groupe la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ces
biens (conformément a la norme IAS 17).

Les criteres d’appréciation de ces contrats sont fondés notamment sur :

e le rapport entre la durée de location des actifs et leur durée de vie,

le total des paiements futurs rapporté a la juste valeur de I’actif financé,
e [’existence d’un transfert de propriété a 1’issue du contrat de location,

e [’existence d’une option d’achat favorable,

e la nature spécifique de I’actif loué.

Les actifs détenus en vertu de contrats de location financement sont amortis sur leur durée
d’utilisation ou, lorsqu’elle est plus courte, sur la durée du contrat de location correspondant.

L’intégration d’une part de frais de recherche et développement dans les stocks.

Les stocks sont évalués a leur colit de revient ou a la valeur nette probable de réalisation si
celle-ci est inférieure. Le colt de revient correspond au cotit d’acquisition ou au colt de
production. Dans les Comptes Combinés 2016, ce colit de revient a été retraité pour qu’il intégre
une part des charges de recherche supportées par 1’entreprise pour le développement de ses
produits.
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6- L’étalement du crédit imp6t recherche.

Selon TAS 20, le Crédit Impot Recherche est une subvention comptabilisée en produits
d’exploitation qui est étalé en fonction de la durée du cycle global des recherches financées.
Pour les Comptes Combinés 2016, le Crédit Impdt Recherche a donc été reclassé en autres
produits dans le résultat opérationnel et a fait I’objet d’un étalement comptabilisé sous la forme
d’un produit constaté d’avance non courant pour la part supérieure a un an et courant pour la
part inférieure & un an.

7- L’annulation des opérations intra-groupe au sein du Groupe Keopsys (colonne 8).
8- L’annulation de la dépréciation des comptes courants intragroupe.

L’¢limination des comptes courants et clients/fournisseurs entre les différentes sociétés du
groupe nécessite d’annuler au préalable la dépréciation de créance qui avait été constatée dans
les comptes de la société Keopsys.

Le bilan combiné des sociétés du Groupe Keopsys figure a la colonne (9).
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Les principaux retraitements au bilan liés a I’application des méthodes comptables de Quantel sont les suivants :

o Enregistrement . . .Frais Annulation )
COMPTES COMBINES Actlf\::it;odnedes des gains et I::edn;n:ris Activation |nd||r;;::|;s de Etzlrzr:; nt Imoéts i‘:::amfgﬁe: :Zn:élsiz:::zrs Reclassement Total
GROUPE KEOPSYS - ACTIF recherche et pertes latents 3 I: des Crédits intégrés Impét diffférés comiriseps con’:ptes courants de retraitements
RETRAITEMENTS IFRS ., de change en . Baux . présentation IFRS
développement , retraite dans les Recherche dans le intragroupe
résultat
stocks stock

Actifs non courants
Goodwill 0
Immobilisations incorporelles 4050 4050
Immobilisations corporelles 519 519
Autres actifs financiers 0
Créances d'impot 0
Impots différés actifs 0
Total actifs non courants 4050 0 0 519 0 0 0 0 0 0 4570
Actifs courants
Stocks 107 (20) 87
Clients 0
Autres débiteurs (250) 672 (1388)* (966)
Créances d'impot 0
Impdts différés actifs 0
Charges constatées d'avance 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0
Total actifs courants 0 (250) 0 0 107 0 0 (20) 672 (1 388) (879)
TOTAL ACTIF 4050 (250) 0 519 107 0 0 (20) 672 (1388) 3690

(*) Dans le Groupe Keopsys dés qu une subvention a été accordée, elle est enregistrée a I’ actif en subvention a recevoir. Ensuite, la part de la subvention pour
lagquelle aucun travaux n’a été effectué est enregistré au passif en produit constaté d’avance sur subvention. Les 1 388K€ reclassés correspondent donc a la
compensation de ces 2 rubriques afin de ne faire ressortir au bilan des comptes combinés que la part de subvention attendue pour laquelle des travaux ont été

réealises.
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o Enregistrement N . .Frais Annulation ‘
COMPTES COMBINES GROUPE Actlvaflon des des gains et Inden’mltes Activation indirects de Etale’m.ent Impots .des marges Atmu'la.tlo.n de la Reclassement Total
KEOPSYS - PASSIF RETRAITEMENTS frais de pertes latents  9¢ 9€PA oo cradits . R Crédit  iffaras [Miragroupe  dépréciation des de retraitements
IFRS |:echerche et de change en a Ia_ Baux intégrés Impot (*#) comprises con.1ptes courants présentation IFRS
développement , retraite dans les Recherche dans le intragroupe
résultat
stocks stock

CAPITAUX PROPRES
Capital (4) (4)
Réserves consolidés et Résultat 4 050 148 (304) 91 107 (801) (356) (20) 672 4 3593
Capitaux propres 4050 148 (304) 91 107 (801)  (356) (20) 672 0 3589
Passifs non courants
Indemnités départ a la retraite 304 304
Passifs financiers 301 301
Provisions non courantes 0
Autres passifs non courants 448 448
Impots différés passifs 356 356
Total passifs non courants 0 0 304 301 0 448 356 0 0 0 1408
Passifs courants
Provisions (250) (250)
Fournisseurs 0
Passifs financiers 128 128
Dettes diverses (148) 353 (1388)* (1184)
Total passifs courants 0 (398) 0 128 0 353 0 0 0 (1 388) (1 306)
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET
PASSIFS 4050 (250) 0 519 107 0 0 (20) 672 (1 388) 3691

(*) Dans le groupe Keopsys dés qu’'une subvention a été accordée, elle est enregistrée a l’actif en subvention a recevoir. Ensuite la part de la subvention pour
laquelle aucun travaux n’a été effectué est enregistré au passif en produit constaté d’avance sur subvention. Les 1 388K€ reclassés correspondent donc a la
compensation de ces 2 rubriques afin de ne faire ressortir au bilan des comptes combinés que la part de subvention attendue pour laquelle des travaux ont été

réalisés.
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(**) Calcul des impots différés (bilan) au taux de 33,33% Base Impéts

Activation des frais de recherches et développement 4050 (1 350)
Enregistrement des gains et pertes latentes de change en résultat 148 (49)
Indemnités de départ a la retraite (304) 101
Activation des Crédits Baux 91 (30)
Frais indirects de R&D intégrés dans les stocks 107 (36)
Annulation des marges intragroupe comprises dans le stock (20) 7
Annulation de la dépréciation des comptes courants intragroupe 672 (224)
Impéts différés sur différences temporaires (dont déficits activés 3 507K€ au 31/12/2016) (3678) 1226
Total impots différés 1067 (356)

Par convention la société a choisi d’appliquer un taux d’imposition égal a 33.33% pour le calcul des impots différés car
lincidence nette de I’application du taux de 28% n’est pas significative (inférieure a 0,1M€) ; en effet les passifs d’impots
différés susceptibles d’étre soumis au taux de 28% (sur la recherche et développement principalement) sont compensés par
les actifs d’impots différés susceptibles d’étre soumis au taux de 28% (Indemnités de départ a la retraite et déficits fiscaux).

Note 3 — Ajustements pro forma au bilan

Ajustements pro forma Bilan Capitaux Bilan Passif
Actif Propres Présentation

Part supérieure a un an du Crédit Impot Recherche étalé 289/(289)

Annulation des Goodwill existants dans le groupe Quantel (4 044) (4 044)

Nouveau Goodwill post opération 30401 30401

Total 26 357 26 357 (*) 0

(*) L’impact sur les capitaux propres pro forma correspond a la contrepartie transférée (soit
56 790 K€) retraitée de l’élimination de la situation nette de Quantel (soit 30 433 K€).

Augmentation de capital

En rémunération de 1’ Apport, Quantel émettra au profit d’Esira, 6.939.441 actions ordinaires nouvelles,
d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, entiérement libérées, a émettre par Quantel par
augmentation de capital pour un montant nominal global de 6.939.441 euros. La différence entre la
valeur nette comptable de 1’ Apport, soit 9.671.990 euros et le montant nominal de I’augmentation de
capital soit, 6.939.441 euros, constitue une prime d’apport d’un montant de 2.732.549 euros.

Calcul du prix d’acquisition

Les ajustements pro forma retranscrits dans la colonne (11) correspondent a I’enregistrement de
I’ Apport et de I’écart d’acquisition qui en résulte.

Conformément a la norme IFRS 3, lorsque le regroupement d’entreprise n’est pas rémunéré en
numéraire, la contrepartie transférée est évaluée a la juste valeur des actions €émises en rémunération de
I’ Apport a la Date de Réalisation.

La juste valeur de la contrepartie transférée est susceptible d’évoluer jusqu’a la Date de Réalisation
puisque les titres émis en rémunération des apports seront évalués sur la base du cours de 1’action
Quantel a la Date de Réalisation.

Pour les besoins des ajustements pro forma, le prix de 1’action Quantel retenu est de 6,43 euros,
correspondant au cours de bourse de cldture du 14 septembre 2017.

Dans le cadre d’une acquisition inversée, 1’acquéreur comptable n’émet aucun titre (c’est I’entité
acquise sur le plan comptable qui émet les titres). Le paragraphe B.20 de la norme IFRS 3 précise que,
dans ce cas, la juste valeur de la contrepartie transférée par 1’acquéreur comptable doit étre déterminée
sur la base du nombre d’actions que I’acquéreur comptable (le Groupe Keopsys au cas présent) aurait
eu a émettre au profit des actionnaires de I’entité acquise comptablement (Quantel au cas présent) pour
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donner aux actionnaires de Quantel le méme pourcentage de détention dans le nouvel ensemble que
celui qui résulte de I’acquisition inversée.

Au travers de 1’Apport, les actionnaires du Groupe Keopsys (Esira) vont obtenir 44% du nouvel
ensemble (6 939 441 nouvelles actions sur un montant total de 15 771 457 actions a I’issue de 1’ Apport),
et par conséquent les actionnaires de Quantel détiendront 56% du nouvel ensemble.

Au cas présent, le Groupe Keopsys étant un groupe combiné (et non une entité juridique), il n’est pas
possible de raisonner en nombre d’actions, mais la méme approche peut étre suivie en raisonnant sur la
base du montant de I’augmentation de capital que le Groupe Keopsys aurait eu a émettre au profit des
actionnaires de Quantel pour leur donner 56% du nouvel ensemble.

Valeur de I’ Apport du groupe Keopsys :

La valeur de I’ Apport peut étre estimée par le nombre d’actions émises par Quantel en rémunération
des Apports, soit 6.939.441 actions au cours de 6,43 €, soit une valeur de 44 621 K€.

Montant de [’augmentation de capital que le Groupe Keopsys aurait eu a réaliser :

Valeur de I’ Apport (du groupe Keopsys) 44 621 K€.
Quote-part des actionnaires du Groupe Keopsys dans le nouvel ensemble 44%

Valeur du nouvel ensemble 101 410 K€.
Quote-part des actionnaires de Quantel dans le nouvel ensemble 56%

Augmentation de capital que le Groupe Keopsys aurait eu a émettre au profit des
actionnaires de Quantel 56 790 K€

Sur le plan comptable, le Groupe Keopsys aurait donc eu a réaliser une augmentation de capital de
56,8 M€ au profit des actionnaires de Quantel pour acquérir 44% du nouvel ensemble. Le prix
d’acquisition s’établit ainsi a 56 790 K€ . Cette approche reflete le raisonnement suivi dans I’exemple
de la norme IFRS 3, IE1 a IE4.

Une autre approche (prévue par la norme IFRS 3, [ES) peut étre de calculer le prix d’acquisition sur la
base du nombre d’actions composant le capital social de Quantel (soit 8.832.016). De la méme manicre,
le prix d’acquisition s’établit a 56 790 K€ (soit 6,43 euros multiplié par le nombre d’actions composant
le capital social de Quantel (soit 8.832.016)).

Calcul de I’écart d’acquisition provisoire

Calcul de DP’écart d’acquisition | Total Prix d’acquisition (K€) 56.790
provisoire

Situation Quantel nette 31/12/16 30.433

Annulation Goodwill existant (4.044)
Total retraité 26.389
Ecart d’acquisition provisoire 30.401

L’écart d’acquisition provisoire a été calculé sur la base de la situation nette comptable de Quantel a la
cloture de I’exercice clos le 31 décembre 2016.
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La différence entre le prix d’acquisition de 56 790 K€ et la situation nette comptable de Quantel au
31 décembre 2016, soit 26.389 K€ (I’écart d’acquisition historique n’étant pas pris en compte),
représente un montant de 30.401 K€.

L’écart d’acquisition étant calculé sur une base provisoire, son montant définitif pourra évoluer afin de
refléter la juste valeur des actifs acquis et des passifs assumés a la Date de Réalisation. L’allocation du
prix d’acquisition devra étre déterminée en conséquence a partir de ces données définitives, dans le
délai d’affectation prévus par le référentiel IFRS tel qu’applicable dans I’Union européenne.

Dans I’hypothése ou le cours de bourse au jour de I’opération serait de 1€ supérieur (7,30€), le Goodwill
serait supérieur de 8,8M€ pour devenir 38,1M€. Si inversement le cours de bourse était de 5,30€, le
Goodwill serait de 20,4ME€.

B/ Notes relatives au compte de résultat pro forma au 31 décembre 2016
Note 4 — Comptes de résultat historiques de I’exercice clos le 31 décembre 2016

La colonne (1) correspond au compte de résultat consolidé résumé audité du Groupe Quantel pour
I’exercice clos le 31 décembre 2016. Les états financiers consolidés 2016 de Quantel et le rapport des
commissaires aux comptes figurent dans le Document de Référence 2016, qui est incorporé par
référence dans le présent Document.

Les colonnes (2), (4) et (5) correspondent aux comptes de résultats sociaux audités des sociétés du
Groupe Keopsys pour I’exercice clos le 31 décembre 2016 (afin d’assurer une meilleure lisibilité de
I’information comptable, une colonne (6) a été ajoutée pour Keopsys Inc., filiale détenue a 100 % par
Keopsys). La colonne (3) correspond au bilan social de Veldys non audité. Le compte de résultat de
chacune des sociétés du Groupe Keopsys tels qu’issu des comptes sociaux, ainsi que, le cas échéant, le
rapport des commissaires aux comptes y afférant sont annexés au présent Document.

Note 5 — Retraitements et comptes de résultat combinés des sociétés du groupe Keopsys

En conséquence, des retraitements ont été appliqués aux comptes sociaux de différentes sociétés afin
de tenir compte des principes et méthodes comptables Quantel telles que décrites dans ses comptes
consolidés 2016. Les colonnes (7) et (8) font ressortir ces retraitements portant notamment sur
I’annulation des opérations intra-groupe au sein du Groupe Keopsys ou sur 1’activation des dépenses
(et les amortissements corresponds) en matiére de recherche & développement et de celles en matiére
de crédits-baux.

Les principaux retraitements au compte de résultat sont les suivants :
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Frais

Enregistrement indirects Annulation des
Activation des des gains et de R&D Etalement marges
frais de pertes latents Indemnités Activation intégrés Crédit Reclassement Impots intragroupe  Reclassement Total
COMPTES COMBINES GROUPE KEOPSYS - COMPTE recherche et de changeen dedéparta desCrédits dansles Impot Crédit Impot différés comprises de Retraitements
DE RESULTAT - RETRAITEMENTS IFRS développement résultat la retraite Baux stocks Recherche Recherche (***) dans le stock  présentation IFRS
Chiffres d'affaires (40) (40)
Autres produits des activités ordinaires (116) (116)
Achats consommeés 244 4 (20) 69 296
Charges de personnel 1221 1221
Charges externes 84 142 (29) 197
ImpOots et taxes 0
Amortissements (243) (215) (458)
Provisions (41) (41)
Autres produits/ autres charges (281) 824 (6) 536
Résultat opérationnel courant 1190 0 (41) (74) 4 (281) 824 0 (20) (6) 1595
Autres produits et charges opérationnels 0
Résultat opérationnel 1190 0 (41) (74) 4 (281) 824 0 (20) (6) 1595
Produits financiers 0
Co(t de I'endettement financier brut 35 (11) 24
Colit de I'endettement financier net 0 35 0 (11) 0 0 0 0 0 24
Autres produits et charges financiers (5) 6 1
Résultat avant imp6t 1190 30 (41) (84) 4 (281) 824 0 (20) 0 1620
Imp6t sur les bénéfices (824) (704) (1528)
Résultat Net avant résultat des activités
abandonnées 1190 30 (41) (84) 4 (281) 0 (704) (20) 0 92
Résultat net des activités abandonnées
Résultat net total 1190 30 (41) (84) 4 (281) 0 (704) (20) 0 92
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(***) Calcul des imp6ots différés (compte de résultat) au taux de

33.33% Base Impots
Activation des frais de recherches et développement 1190 (397)
Enregistrement des gains et pertes latentes de change en résultat 30 (10)
Indemnités de départ a la retraite (41) 14
Activation des crédits-baux (84) 28
Frais indirects de R&D intégrés dans les stocks 4 (1)
Annulation des marges intragroupe comprises dans le stock (20) 7
Imp6ts différés sur différences temporaires (dont imputation des

déficits activés : 1 084K€ de base en 2016) 1035 (345)
Total impots différés 2113 (704)

Par convention la société a choisi d’appliquer un taux d’imposition égal a 33.33% pour le calcul des impoéts différés car
lincidence nette de I'application du taux de 28% n’est pas significative (inférieure a 0,1M€) ; en effet les passifs d’impots
différés susceptibles d’étre soumis au taux de 28% (sur la recherche et développement principalement) sont compensés par
les actifs d’impots différés susceptibles d’étre soumis au taux de 28% (Indemnités de départ a la retraite et déficits fiscaux).

Le compte de résultat combiné du groupe figure a la colonne (9). La différence majeure se situe au
niveau du résultat opérationnel qui augmente de 1 595k€ essentiellement du fait de la capitalisation et
amortissement des frais de R&D pour 1 190KE€.

Dans le cadre de I’établissement de ces Comptes Combinés 2016, et dans la mesure ou le Groupe
Keopsys n’a jamais appliqué les IFRS par le passé, le Groupe Keopsys a fait le choix de retenir les
mémes méthodes comptables que celles de Quantel décrites dans les comptes consolidés 2016 de
Quantel.

Note 6 — Ajustements pro forma sur le compte de résultats du nouveau groupe Quantel/Keopsys

Le seul ajustement pro forma sur les comptes de résultats consiste en la comptabilisation en charges
externes des cotits d’acquisition estimés a environ 420K€.

Ces cofits n’auront pas d’incidence prolongée sur les comptes.
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4.2 Rapport des commissaires aux comptes sur les informations financiéres pro forma
relatives a I’exercice clos le 31 décembre 2016

ACEFI CL DELOITTE & ASSOCIES
48, avenue du Président Wilson 185, avenue Charles de Gaulle
75116 Paris 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex
QUANTEL

Société Anonyme
2-bis, avenue du Pacifique
91940 Les Ulis

Rapport des commissaires aux comptes sur les informations financiéres pro forma
relatives a I’exercice clos le 31 décembre 2016

Au Président-Directeur Général,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de I’instruction AMF n°2016-04 et du
réglement (CE) n°809/2004, nous avons établi le présent rapport sur les informations financiéres pro
forma de la société¢ Quantel relatives a 1’exercice clos le 31 décembre 2016 incluses dans la partie 4.1
du document d’information établi a 1’occasion de I’augmentation de capital de Quantel par émission
d’actions ordinaires en rémunération de 1’apport en nature d’actions des sociétés Keopsys, LEA
Photonics et Sensup et de parts sociales Veldys (le « Groupe Keopsys ») et de I’admission aux
négociations des actions Quantel émises en rémunération de cet apport (le « Document E »).

Ces informations financieéres pro forma ont été¢ préparées aux seules fins d’illustrer I’effet que
I’acquisition des titres du Groupe Keopsys par la société Quantel aurait pu avoir sur le bilan consolidé
au 31 décembre 2016 et le compte de résultat consolidé de la période du 1* janvier 2016 au 31 décembre
2016 de la société Quantel si I’opération avait pris effet au 1¢ janvier 2016 pour le compte de résultat
et au 31 décembre 2016 pour le bilan. De par leur nature méme, elles décrivent une situation
hypothétique et ne sont pas nécessairement représentatives de la situation financiére ou des
performances qui auraient pu étre constatées si I’opération ou 1’événement était survenu a une date
antérieure a celle de sa survenance réelle ou envisagée.

Ces informations financiéres pro forma ont été¢ établies sous votre responsabilité en application des
dispositions de I’instruction AMF n°2016-04 et du réeglement (CE) n°809/2004 et des recommandations
ESMA relatives aux informations financiéres pro forma.

Il nous appartient, sur la base de nos travaux, d’exprimer une conclusion, dans les termes requis par
I’annexe II, point 7 du réglement (CE) n°809/2004, sur le caractére adéquat de 1’établissement des
informations pro forma.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relatives a cette mission. Ces
diligences, qui ne comportent ni audit ni examen limité des informations financiéres sous-jacentes a
I”¢établissement des informations financieres pro forma, ont consisté principalement a vérifier que les
bases a partir desquelles ces informations financiéres pro forma ont été établies concordent avec les
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documents source tels que décrits dans les notes explicatives aux informations financicres pro forma, a
examiner les éléments probants justifiant les retraitements pro forma et a nous entretenir avec la
direction de la société Quantel pour collecter les informations et les explications que nous avons
estimées nécessaires.

A notre avis :
e les informations financiéres pro forma ont été adéquatement établies sur la base indiquée ;

e cette base est conforme aux méthodes comptables de I'émetteur.

Ce rapport est émis aux seules fins :
e de I’enregistrement du document E auprés de I’AMF,

e ¢t de I’admission aux négociations sur un marché réglementé et/ou d’une offre au public de
titres financiers de la société Quantel en France et dans les autres pays de I'Union européenne
dans lesquels le prospectus, visé par I’AMF, serait notifié,

et ne peut pas étre utilisé dans un autre contexte.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 18 septembre 2017

Les commissaires aux comptes

ACEFI CL DELOITTE & ASSOCIES

Jean-Luc LAUDIGNON Alain GUINOT
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5. PRESENTATION DES SOCIETES DONT LES ACTIONS SONT APPORTEES
5.1 Présentation générale du Groupe Keopsys
511 Renseignements généraux

Basé a Lannion, le Groupe Keopsys est spécialis¢é dans la conception, la fabrication et la
commercialisation des lasers et amplificateurs & fibre a destination des marchés de la défense, de
I’industrie, de la recherche scientifique, des télécommunications, du médical et du spatial.

L’activité du Groupe Keopsys est exercée par I’intermédiaire des trois sociétés opérationnelles, telles
que décrites ci-dessous :

- La société Keopsys, fondée en novembre 1997 par Marc Le Flohic sous le nom d’Optocom
Innovation.

- La société LEA Photonics issue du rachat, en octobre 2014, des actifs situés a Lannion de la
société 3S Photonics.

- Lasociété Sensup créée en 2013.

La technologie des lasers a fibre, développée et commercialisée par le Groupe Keopsys, est la dernicre
technologie laser mise au point actuellement sur le marché.

Utilisant la fibre optique comme milieu amplificateur, cette technologie est en fort développement dans
le marché du laser notamment en raison des particularités suivantes :

- une grande compétitivité de ses prix par rapport aux autres technologies de laser sur le marché,
- une compacité permettant de développer des systemes facilement embarqués,

- une grande fiabilité technique,

- un faible besoin de maintenance,

- une faible consommation d’énergie,

- une puissance et une performance accrue permises par les améliorations technologiques
réalisées au cours des derniéres années.

512 Histoire du Groupe Keopsys

Fondée en 1997, Keopsys a profondément fait évoluer la fagon de pomper les amplificateurs a fibre, en
développant une technologie exclusive qui consiste a coupler plusieurs sources de lumiére dans une
fibre : le VSP (V rainure Side Pumping). Aprés 1’explosion de la bulle Internet, I'entreprise s’est
diversifi¢e rapidement vers des applications de recherche scientifique et de défense. Congus pour des
applications embarquées et pour de longue portée, les lasers Keopsys sont robustes et fiables et offrent
différentes gammes d'énergie impulsionnelle de sortie.

En 2013, pour répondre aux besoins du marché, le Groupe Keopsys a créé la société Sensup pour
développer des systémes électro-optiques — hardware — a base de laser a fibre pour des applications de
localisation, de détection et d’aide a la navigation. Sensup s’appuie sur le savoir-faire technologique et
industriel de Keopsys pour le développement et la fourniture de systémes lasers adaptés a ses
instruments de mesure de distance.

En 2014, le Groupe Keopsys est devenu une entreprise de taille intermédiaire, grace a l'acquisition des
actifs du Groupe 3SP a Lannion et propose aujourd’hui plus de 500 solutions optiques fibrées offrant
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des lasers a fibre optique et des amplificateurs a haute performance couvrant le spectre optique de 355
a2100nm.

Le Groupe Keopsys est impliqué dans de nombreux projets innovants. Son équipe de R & D hautement
qualifiée se mobilise afin d'étre au premier plan de la technologie sur le marché du laser a fibre. Le
Groupe Keopsys méne une stratégie qui vise a accroitre la performance de ses appareils a des conditions
économiques attractives.

Le processus de fabrication du Groupe Keopsys est de plus en plus intégré verticalement, offrant
l'avantage de maitriser la qualité et les colits de fabrication. De petites a grandes séries, ses appareils
sont fabriqués avec une méthode de production en ligne. Le Groupe Keopsys a la capacité de produire
des séries de plus de 2500 appareils par an.

Le Groupe Keopsys dispose de filiales aux USA, au Japon et d’un bureau commercial en Chine avec
des équipes d’ingénieurs commerciaux hautement qualifiés dans le domaine des lasers.

5.1.3 Informations financiéres sélectionnées du Groupe Keopsys

Les informations financiéres sélectionnées figurant dans les tableaux ci-aprés sont extraites des comptes
« combinés » non audités des sociétés du Groupe Keopsys pour I’exercice clos le 31 décembre 2016
préparés pour les besoins de I’établissement des informations financieres pro forma, tel que décrit a la
Section 4.1 du présent Document :

(En milliers d’euros) 31 décembre 2016
Capitaux propres, part du Groupe 8.929
Réserves des participations ne donnant pas le 1

contrdle

Emprunt et dettes financiéres — part a plus d’un an 4.909
Emprunt — part 2 moins d’un an 510
(Trésorerie active) (2.317)
Endettement financier net court terme'! (1.807)
Endettement financier net 3.102

M Correspond a la somme de Emprunt — part moins d’un an et de la Trésorerie active.

(En milliers d’euros) 31 décembre 2016
Chiffre d’affaires 17.189
Résultat opérationnel 3.050
Rentabilité opérationnelle (%) 17.7 %
Résultat net total 2.124
Capacité d’autofinancement avant cotit de

, . A 4.056
I’endettement financier net et impot
(Variation du BFR) 51
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 4.107
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (2.024)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (3.547)
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514 Présentation des principaux marchés du Groupe Keopsys

Le Groupe Keopsys est spécialiste des lasers et amplificateurs a fibre a destination des marchés de la
défense, du spatial, de I’industrie, du scanning 3D & LIDAR, du médical, des télécommunications et
de la recherche scientifique.

5.1.4.1 Marché de la défense

Les propriétés uniques du laser a fibre (compacité, poids faible, efficacité énergétique élevée,
insensibilité a la température, robustesse, flexibilité quant a son mode de fonctionnement, luminosité
¢levée et longueurs d'onde de fonctionnement sécurisées pour les yeux) en font une solution
particuliérement adaptée pour le remplacement d'autres types de lasers dans les systémes existants
actuellement utilisés dans le domaine de la défense et ouvrent de nouveaux champs d'application dans
la détection d’obstacles, le guidage et la télémétrie (mesure de la distance).

Le Groupe Keopsys a été I’une des premiéres entreprises a présenter aux entreprises du marché de la
défense des capteurs lasers a fibre pulsée trés compacts résistants aux chocs, aux vibrations et a I’eau.
La politique d’innovation du Groupe Keopsys permet d’offrir des solutions personnalisées de haute
qualité.

Ainsi, les lasers a fibre du Groupe Keopsys sont actuellement déployés dans des systeémes utilisés par
des troupes au sol, des aéronefs, des hélicoptéres, des drones et des robots.

5.1.4.2 Marché spatial

Avec I’arrivée de nouveaux acteurs sur le marché de 1I’exploration spatiale, la demande de lasers a fibre
est en fort en développement, notamment pour le guidage et les télécommunications. La compacité, la
robustesse, la fiabilité et la faible consommation d'énergie des lasers sont essentielles pour les
applications spatiales.

Le Groupe Keopsys dispose de technologies éprouvées sur la terre, développe et commercialise des
innovations pour des applications spatiales.

5.1.4.3 Marché industriel

Le Groupe Keopsys développe des produits pour répondre aux besoins spécifiques de ses clients
industriels.

Les lasers industriels permettent une évolution qualitative de la production et sont largement intégrés
dans les process complexes grace a une puissance élevée, une haute précision et une grande fiabilité
dans le temps.

Les propriétés des lasers a fibre du Groupe Keopsys telles que la longueur d’onde, la puissance de sortie,
le diamétre du faisceau et divergence permettent de répondre a des usages trés techniques, tels que la
réparation des écrans plats, la LIBS (spectroscopie sur plasma induit par laser ou 1’analyse a distance
composants des matériaux), la vélocimétrie laser de fluide, le nettoyage laser, la métrologie et le
controle industriel.

5.1.4.4 Scanning 3D & LIDAR

Le Groupe Keopsys est spécialisé dans le marché des scans 3D, de la mesure de distance et de vent en
temps réel. 11 s’agit d’innovations technologiques majeures pour le développement des marchés a fort
potentiel notamment en matiére de véhicules autonomes, de la détection de polluant, de 1’énergie
¢olienne, du batiment, des infrastructures, du secteur minier et de 1’agriculture.

Les capteurs optiques, tels que les light detection and ranging (LIDAR) et les télémetres sont les
hardwares nécessaires pour effectuer ses mesures et les interpréter a 1’aide de softwares.
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Les lasers a fibre ont permis de développer et faire progresser les capteurs optiques, grace a leur 1égéreté,
leur compacité, leur faible consommation, leur fiabilité et la fréquence élevée de balayage.

Les lasers a fibre du Groupe Keopsys ont des fortes puissances crétes et sont adaptés pour des
applications moyenne et longue portée dont les usages se développent fortement.

5.1.4.5 Marché médical

L’évolution des technologies lasers notamment leur puissance, leur longueur d’ondes ou leur impulsion
permet un accroissement important du nombre d’applications médicales utilisant le laser, telles que :

- La chirurgie : la coupe des tissus avec des saignements réduits et une cicatrisation accélérée ;
- L’ophtalmologie : le traitement de la cataracte et de la cornée de 1'ceil ;

- L’esthétique : le traitement des cheveux indésirables, des rides, des marques de naissance et
des taches de rousseur.

Le Groupe Keopsys développe a partir de ses technologies une nouvelle gamme de lasers a fibre destiné
au marché du médical.

5.1.4.6 Marchés des télécommunications

La fibre optique a été une innovation majeure dans la révolution de 1’industrie des télécommunications
par la forte amélioration des performances des amplificateurs de télécommunication.

La transmission guidée (WDM, FFTX, CATV, communication longue distance) ou en espace libre
(communication terrestre par satellite ou entre une station terrestre et un engin spatial) utilisent des
amplificateurs a fibre optique.

Le Groupe Keopsys développe des amplificateurs a fibre optique pour obtenir des systémes de haute
puissance, compact, a faible consommation d’énergie et répondant aux nouveaux besoins
technologiques des opérateurs.

5.1.4.7 Marché scientifique

L’utilisation des lasers est trés répandue dans le domaine scientifique. Ils permettent notamment
d’identifier des particules, de mettre en évidence des réactions, d’intervenir avec une forte énergie sur
de trés petites particules et d’en observer les effets.

Les lasers a fibre du Groupe Keopsys sont trés reconnus dans les laboratoires du monde entier grace a
leurs caractéres différenciant :

- fortes puissances optiques, grande stabilité, faible bruit, polyvalence,

- flexibilité dans la conception et I’adaptation des amplificateurs optiques.
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5.1.4.8 Durées de vie fonctionnelles et commerciales des produits du Groupe Keopsys

Produits par marché Durée de vie fonctionnelle Durée de vie commerciale
Défense / spatial 10 ans 10 ans
Industrie 5 ans 10 ans
Meédical 5 ans 10 ans
Scientifique 5 ans 5 ans
Télécommunications 15 ans 5 ans

515 Organigramme du Groupe Keopsys avant I’Apport

5.1.6

5.1.6.1

5.1.6.2

Conventions particuliéres au sein du Groupe Keopsys

Convention de gestion de trésorerie

Une convention de gestion de trésorerie a été conclue le 29 mars 2013 et amendée le 26 octobre
2014 et le 2 septembre 2015 entre Esira, Keopsys, LEA Photonics, Sensup et Veldys aux termes
de laquelle chaque société signataire s’engage a mettre a disposition des autres sociétés ses
excédents de trésorerie et donne mandat aux autres sociétés aux fins de rechercher, négocier et
conclure des financements aux meilleures conditions aupres des tiers.

11 est prévu la résiliation de cette convention au plus tard a la Date de Réalisation, & compter de
laquelle le Groupe Keopsys et le Groupe Quantel mettront en place une nouvelle convention de
mutualisation et de gestion collective de leurs excédents de trésorerie.

Conventions de prestations de services

Une convention de prestations de services a été conclue le 2 septembre 2015 (avec effet au 1
janvier 2015), entre Esira (en qualité de prestataire) et Keopsys, LEA Photonics et Sensup, aux
termes de laquelle Esira s’engage a centraliser et assurer au profit des autres parties les services
de gestion administrative et commerciale liés notamment leurs activités opérationnelles.

74




Il est prévu qu’a compter du 1° septembre 2017, Keopsys assure, aux mémes conditions
financicres, les prestations réalisées actuellement par Esira au titre de cette convention.

- Une convention de prestations de services a été conclue le 1¢ janvier 2016 entre Keopsys Inc.
et Esira ayant pour objet la représentation institutionnelle du Groupe Keopsys sur le marché
nord-américain.

Il est prévu qu’a compter du 1 septembre 2017, Keopsys assure, aux mémes conditions
financicres, les prestations réalisées actuellement par Esira au titre de cette convention. Par
ailleurs, une nouvelle convention de prestations de services sera conclue entre Keopsys Inc. et
Keopsys et aura pour objet la représentation institutionnelle du Groupe Keopsys sur le marché
nord-américain.

5.1.6.3 Baux immobiliers

- Un contrat de bail a été conclu le 14 novembre 2016 et amendé le 1 juin 2017 entre Veldys
(en qualité de bailleur) et Esira (en qualité de preneur) portant sur un batiment a usage industriel
a Lannion (4 rue Louis de Broglie). Des conventions de sous-location ont été conclues le 14
novembre 2016 portant sur ces mémes locaux au bénéfice de Keopsys, LEA Photonics et
Sensup. Il est précisé qu’une convention de sous-location a été conclue entre LEA Photonics et
Quantel le 1° juin 2017 portant sur une partie des locaux dont LEA Photonics bénéficie au titre
du contrat de sous-location conclu avec Esira.

11 est prévu que Keopsys devienne preneur en lieu et place d’Esira a compter du 1 septembre
2017 et reprenne a son compte les contrats de sous-location conclus avec Sensup et LEA
Photonics.

5.2 Pour Keopsys
5.2.1 Renseignements généraux

5.2.1.1 Dénomination et siége social

La dénomination de la société est Keopsys. Son siege social est situ¢ au 2, rue Paul Sabatier, 22300
Lannion.

5.2.1.2 Date de constitution et durée de la société

Keopsys a été constituée le 18 novembre 1997 pour une durée de 99 années, expirant le 18 novembre
2096, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

5.2.1.3 Forme juridique et 1égislation de la société

Keopsys est une société par actions simplifiée de droit frangais ; elle est régie par les dispositions du
Code de commerce et ses statuts.

5.2.1.4 Objet social résumé

Keopsys a pour objet social, tant en France qu’a 1’étranger :

- I’étude, le développement, la maitrise d’ceuvre, la production et la commercialisation de tout
dispositif optique, électronique, et optoélectronique, et la fabrication d’appareils d’émission et
de transmission ;

- la participation de la société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans toutes
opérations pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport,
de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement, de création,
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d'acquisition, de location, de prise en location-gérance de tous fonds de commerce ou
¢tablissements ; la prise, l'acquisition, 1'exploitation ou la cession de tous procédés et brevets
concernant ces activités ; et

- généralement toutes les opérations commerciales, financicres, industrielles, mobiliéres ou
immobiliéres, pouvant se rattacher a I’objet social ou a tout objet connexe.

5.2.1.5 Numéro d'inscription au registre du commerce et des sociétés

Keopsys est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro
414 440 44e.

5.2.1.6  Direction
(a) Noms, prénoms des principaux dirigeants et fonctions

Esira est Président de Keopsys. Marc Le Flohic est Président d’Esira et Directeur
Général de Keopsys.

(b) Rémunérations et avantages en nature des membres des organes d’administration
et de direction

Au titre de ses fonctions de Président de Keopsys, Esira a percu, au cours de I’exercice
clos le 31 décembre 2016, une rémunération annuelle fixe de 61.752 euros.

Au titre de ses fonctions de Directeur Général de Keopsys, Marc Le Flohic a pergu,
au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2016, une rémunération annuelle fixe de
180.000 euros et a bénéficié d’un avantage en nature li¢ a son véhicule de fonction
d’un montant de 10.440 euros par an.

5.2.1.7 Commissaires aux comptes

Commissaires aux comptes titulaires

KPMG AUDIT OUEST

7 Boulevard Albert Einstein, 44311 Nantes

Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 27 juin 2012

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de 1’exercice 2017

Nom de I’associ¢ en charge du suivi de
Keopsys : Monsieur Gwénael Le Guellaut

Commissaires aux comptes suppléants

KPMG AUDIT NORMANDIE

5 avenue de Duhna, 14209 Hérouville-Saint-
Clair
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Date du premier mandat : assemblée générale
ordinaire du 27 juin 2012

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I’exercice 2017

5.2.1.8 Lieu ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société

L’ensemble des documents et renseignements relatifs & Keopsys peuvent étre consultés au siege social

de Keopsys.

5.2.2 Renseignements de caractére général concernant le capital

5.2.2.1 Montant du capital souscrit, nombre et catégories de titres financiers qui le constituent et

mention de leurs principales caractéristiques

()

(b)

(c)

(d)

(e)

Montant du capital souscrit, nombre et catégorie de titres composant le capital
social

A la date du présent Document, le capital social de Keopsys s’éléve a 2.098.396 euros,
entiérement libéré et divisé en 1.049.198 actions ordinaires d’une valeur nominale de
deux (2) euros chacune.

Principales caractéristiques des différentes catégories d’actions
Keopsys a émis uniquement des actions ordinaires obligatoirement nominatives.

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et D’actif social, a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente, les associ€s ne supportant
les pertes qu’a concurrence de leurs apports. La propriété d’une action emporte de
plein droit adhésion aux statuts et aux décisions sociales.

Nombre de droits de vote double et nombre d’actions d’autocontrole
Néant.

Fraction non libérée du capital

Néant.

Evolution du capital social sur cing ans

Néant.

5.2.2.2 Caractéristiques des titres financiers donnant acces au capital

Il n’existe, a la date du présent Document, aucun titre donnant accés au capital de Keopsys.

5.2.2.3 Répartition du capital et des droits de vote de Keopsys

Esira détient 100 % du capital et des droits de vote de Keopsys.

5.2.3 Renseignements relatifs a activité de Keopsys

5.2.3.1 Description de Keopsys et de ses principales activités

Keopsys est la principale société opérationnelle du Groupe Keopsys et est détenue a 100 % par Esira.
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Keopsys est spécialisée dans la conception, la fabrication et la commercialisation des lasers a fibre et
des amplificateurs a fibre.

Keopsys est un spécialiste reconnu des technologies light detection and ranging (LIDAR) dans les
secteurs de la défense, industriel, de la recherche scientifique et spatial.

Keopsys a développé une gamme de lasers a fibre impulsionnels compacts et de fortes énergies utilisant
des composants développés et fabriqués en interne qui permettent de garantir des performances tres
adaptées au marché du LIDAR. Keopsys propose une gamme de lasers pulsés qui comprend :

- D’infrarouge moyen (1,5 micron longueur d’onde a sécurité oculaire) ;
- les longueurs d’onde visible (vert) pour la détection d’obstacle pour le maritime ;
- I’ultraviolet pour la détection d’aérosols ;

- les longueurs d’onde infrarouge moyen (2 microns et au-dela) pour la détection de polluants et
les applications de défense.

Les produits de Keopsys répondent a des demandes en fort développement pour le déploiement de
capteurs a destination des voitures autonomes, de la robotique et des besoins de défense.

Keopsys est le leader sur les applications d’acquisition de données en 3 dimensions (scan 3D).

Keopsys développe des solutions techniques uniques et innovantes avec une équipe pluridisciplinaire
spécialisée en optique, électronique, mécanique, software et traitement de signal.

Keopsys a mis en place un outil industriel performant qui lui permet de fabriquer des produits
complexes en volume important et a un cofit maitrisé.

Keopsys commercialise ses produits respectivement en Amérique du Nord et au Japon par le biais de
deux filiales :

- Keopsys Inc. : basée a Whitehall en Pennsylvanie, cette société¢ a été créée en 2002 pour
développer des lasers et des amplificateurs a fibre aux Etats Unis. Keopsys Inc. distribue les
produits de Keopsys et LEA Photonics sur le marché nord-américain. Keopsys Inc. ne fabrique
pas ses produits et son équipe est composée d’ingénieurs technico commerciaux qui
accompagnent les clients et les prospects dans la définition de leurs besoins et des réponses
techniques qui peuvent étre développées par Keopsys et LEA Photonics. Son chiffre d’affaires
s’est élevé a 2.232.001 dollars US en 2016.

- Keopsys Japon : basée a Tokyo, cette société était un partenaire historique de Keopsys jusqu’a
son rachat a 100% par Keopsys le 24 mars 2017. Avec cette filiale japonaise, Keopsys a
l'intention de poursuivre son expansion sur le marché croissant d'Asie, ou la présence et les
relations locales sont essentielles pour se développer. Keopsys Japon distribue les produits de
Keopsys et LEA Photonics sur le marché japonais et permettra de mieux répondre aux besoins
de ses clients avec des solutions techniques et de services de haute qualité.

78



5.2.3.2 Montant net du chiffre d’affaires de Keopsys au cours des trois derniers exercices

Le montant net du chiffre d’affaires de Keopsys au cours des trois derniers exercices s’établit tel que

suit :

(Données en milliers 2014 2015 2016
d’euros)

France 1.691 2.492 2.425
(%) (22 %) (24 %) (23 %)
Export 5.899 7.881 7.998
(%) (78 %) (76 %) (77 %)
TOTAL 7.590 10.374 10.423

Keopsys dispose d’une base de client diversifiée et d’une activité récurrente. Ainsi, plus des deux tiers
des chiffres d’affaires de Keopsys en 2015 et 2016 ont été réalisés avec des clients récurrents.

5.2.3.3 Evolution des effectifs de Keopsys au cours des trois derniers exercices

Les effectifs de Keopsys au 31 décembre de chacun des trois derniers exercices s’établissent tels que
suit :

31 décembre 2014 | 31 décembre 2015 | 31 décembre 2016

Effectifs 48 61 48

La variation des effectifs au cours des exercices 2015 et 2016 (augmentation en 2015 et réduction en
2016) s’explique par la nature des produits proposés et des prestations réalisées par Keopsys durant ces
deux exercices, qui ont nécessité d’avantage de main d’ceuvre en 2015, le Groupe Keopsys ayant
internalis€ au cours de cet exercice une production pour un contrat non récurrent qui avait été
préalablement sous-traité, et moins de main d’ceuvre en 2016, ce contrat étant arrivé a terme au cours
de cet exercice.

De plus, le 1¢" janvier 2015, le personnel support de Keopsys a été transféré vers Esira dans le cadre de
la mise en place d’une convention de prestations de service entre Esira (en qualité de prestataire) et
Keopsys, LEA Photonics et Sensup, décrite a la Section 5.1.6.2 du présent Document.

Dans le cadre de I’ Apport, I’ensemble des salariés d’Esira, soit 11 salariés au 1* septembre 2017, a été
transféré a Keopsys le 1¢ septembre 2017, de sorte que le nombre de salariés de Keopsys s’¢léve a 72
a la date du présent Document.

5.2.3.4 Données caractéristiques sur ’activité des sociétés filiales ou sous-filiales dont l'importance
est significative sur la situation financiére de Keopsys

Keopsys Inc. est une société américaine basée a Whitehall en Pennsylvanie. Elle distribue les produits
de Keopsys et LEA Photonics sur le marché nord-américain.

Au cours de I’exercice 2016, le chiffre d’affaires de Keopsys Inc. s’est élevé a 2.232.001 dollars US.
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5.2.3.5 Indication de tout litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir ou ayant eu dans un passé
récent une incidence significative sur la situation financiére de Keopsys

A la date du présent Document, il n’existe pas, a la connaissance du Groupe Keopsys, de procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y compris toute procédure dont le Groupe Keopsys a
connaissance, qui est en suspens ou dont le Groupe Keopsys est menacé), susceptible d’avoir ou ayant
eu au cours des douze derniers mois un effet défavorable significatif sur I’activité, la situation financiére
ou les résultats de Keopsys.

524 Informations financiéres relatives a Keopsys

5.2.4.1 Etats financiers de Keopsys et rapports des commissaires aux comptes pour les trois derniers
exercices clos

Voir Annexe I1.

5.2.4.2 Extraits significatifs des annexes nécessaires a 'appréciation correcte des données extraites
du compte de résultats et du bilan

Néant.

5.2.4.3 Tableau des filiales et participations

Keopsys détient 100 % du capital de Keopsys Inc. (filiale américaine de Keopsys) et 100 % du capital
de Keopsys Japon (filiale japonaise de Keopsys).

5.2.5  Renseignements concernant I’évolution récente de Keopsys
Néant.

5.3 Pour LEA Photonics

5.3.1 Renseignements généraux

5.3.1.1 Dénomination et siége social

La dénomination de la société est LEA Photonics. Son si¢ge social est situé au 2, rue Paul Sabatier,
22300 Lannion.

5.3.1.2 Date de constitution et durée de la société

LEA Photonics a été constituée le 10 novembre 2014 pour une durée de 99 années, expirant le 9
novembre 2113, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

5.3.1.3 Forme juridique et 1égislation de la société

LEA Photonics est une société par actions simplifiée de droit frangais ; elle est régie par les dispositions
du Code de commerce et ses statuts.

5.3.1.4 Objet social résumé

LEA Photonics a pour objet social, tant en France qu’a I’étranger :

- le développement, la fabrication et la commercialisation de composants fibrés, de lasers et
d'amplificateurs optiques ;

- la participation de la société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans toutes
opérations pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport,
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de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement, de création,
d'acquisition, de location, de prise en location-gérance de tous fonds de commerce ou
¢tablissements ; la prise, l'acquisition, l'exploitation ou la cession de tous procédés et brevets
concernant ces activités ; et

- généralement toutes opérations quelle qu'en soit la nature : artisanale, commerciale, industrielle,
mobili¢re, immobiliére, financieére sous quelque forme que ce soit dés lors que ces activités ou
opérations peuvent se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ci-dessus spécifié
ou soit susceptible d'en faciliter I'extension ou le développement.

5.3.1.5 Numéro d'inscription au registre du commerce et des sociétés

LEA Photonics est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le
numéro 807 649 207.

5.3.1.6 Direction
(a) Noms, prénoms des principaux dirigeants et fonctions
Esira est Président de LEA Photonics. Marc Le Flohic est Président d’Esira.

(b) Rémunérations et avantages en nature des membres des organes d’administration
et de direction

Au titre de ses fonctions de Président de LEA Photonics, Esira a percu, au cours de
I’exercice clos le 31 décembre 2016, une rémunération annuelle fixe de 61.752 euros.

5.3.1.7 Commissaires aux comptes

Commissaires aux comptes titulaires

KPMG SA

2 avenue Gambetta, Tour Eqho, 92066 Paris La
Défense

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 octobre 2014

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de 1’exercice 2020

Nom de I’associ¢ en charge du suivi de LEA
Photonics : Monsieur Gwénael Le Guellaut

Commissaires aux comptes suppléants

SALUSTRO REYDEL

2 avenue Gambetta, Tour Eqho, 92066 Paris La
Défense

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 octobre 2014
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Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de 1’exercice 2020

5.3.1.8 Lieu ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société

L’ensemble des documents et renseignements relatifs a LEA Photonics peuvent étre consultés au siege
social de LEA Photonics.

5.3.2 Renseignements de caractére général concernant le capital

5.3.2.1 Montant du capital souscrit, nombre et catégories de titres financiers qui le constituent et
mention de leurs principales caractéristiques

(a) Montant du capital souscrit, nombre et catégorie de titres composant le capital
social

A la date du présent Document, le capital social de LEA Photonics s’éléve a 1.500.000
euros, entiérement libéré et divisé en 150.000 actions ordinaires d’une valeur
nominale de dix (10) euros chacune.

(b) Principales caractéristiques des différentes catégories d’actions

LEA Photonics a émis uniquement des actions ordinaires obligatoirement
nominatives.

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et D’actif social, a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente, les associés ne supportant
les pertes qu’a concurrence de leurs apports. La propriété d’une action emporte de
plein droit adhésion aux statuts et aux décisions sociales.

(c) Nombre de droits de vote double et nombre d’actions d’autocontréle
Néant.

(d) Fraction non libérée du capital
Néant.

(e) Evolution du capital social sur cing ans
Néant.

5.3.2.2 Caractéristiques des titres financiers donnant acces au capital

Il n’existe, a la date du présent Document, aucun titre donnant acces au capital de LEA Photonics.

5.3.2.3 Répartition du capital et des droits de vote de LEA Photonics

Esira détient 100 % du capital et des droits de vote de LEA Photonics.
5.3.3 Renseignements relatifs a activité de LEA Photonics

5.3.3.1 Description de LEA Photonics et de ses principales activités

Née en 2014 de la reprise des actifs de Lannion de la sociét¢ 3S Photonics, LEA Photonics est
spécialisée dans la conception, la fabrication et la commercialisation de lasers a fibre et d’amplificateurs
a fibre a destination des secteurs industriel, télécommunication et médical.
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LEA Photonics est détenue a 100 % par ESIRA.

LEA Photonics a développé une gamme de lasers a fibre continus, utilisant des composants développés
et fabriqués en interne qui permettent de garantir des performances adaptées pour des applications
industrielles et médicales.

LEA Photonics a une gamme d’amplificateurs optiques pour les réseaux télécoms adaptée pour les tres
longues distances, pour les réseaux complexes des métropoles urbaines et pour la fibre chez I’abonné.

LEA Photonics répond avec ses produits télécoms & des demandes en fort développement avec le
déploiement de la fibre chez I’abonné.

LEA Photonics développe des solutions techniques innovantes avec une équipe spécialisée en optique
et en électronique.

LEA Photonics a mis en place un outil industriel performant qui lui permet de fabriquer des produits
complexes en volume important et a un colit maitrisé.

LEA Photonics commercialise ses produits respectivement en Amérique du Nord et au Japon par le
biais des filiales de Keopsys : Keopsys Inc. et Keopsys Japon.

5.3.3.2 Montant net du chiffre d’affaires de LEA Photonics au cours des trois derni€res années

Le montant net du chiffre d’affaires de LEA Photonics au cours des trois derniers exercices s’établit tel
que suit :

(Données en milliers 2014 2015 2016
d’euros)

France N/A 2.089 699
(%) (26 %) (11 %)
Export N/A 5.854 5.813
(%) (74 %) (89 %)
TOTAL N/A 7.942 6.512

LEA Photonics dispose d’une base de clients diversifiée et d’une activité récurrente. Ainsi, entre 40%
et 60% des chiffres d’affaires de LEA Photonics en 2015 et 2016 ont été réalisés avec des clients
récurrents.

5.3.3.3 Evolution des effectifs de LEA Photonics au cours des trois derniers exercices

Les effectifs de LEA Photonics au 31 décembre de chacun des trois derniers exercices s’établissent tels
que suit :

31 décembre 2014 | 31 décembre 2015 | 31 décembre 2016

Effectifs 38 43 36

La réduction des effectifs s’explique pour une partie par le transfert de personnel de LEA Photonics
vers Esira dans le cadre de la mise en place d’un contrat de prestations de service, décrit a la Section
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5.1.6.2 du présent Document, entre Keopsys, LEA Photonics, Sensup. Le solde correspond a des départs
volontaires.

5.3.3.4 Données caractéristiques sur 1’activité des sociétés filiales ou sous-filiales dont 'importance
est significative sur la situation financiére de LEA Photonics

Néant.

5.3.3.5 Indication de tout litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir ou ayant eu dans un passé
récent une incidence significative sur la situation financiére de LEA Photonics

A la date du présent Document, il n’existe pas, a la connaissance du Groupe Keopsys, de procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y compris toute procédure dont le Groupe Keopsys a
connaissance, qui est en suspens ou dont le Groupe Keopsys est menacé), susceptible d’avoir ou ayant
eu au cours des douze derniers mois un effet défavorable significatif sur ’activité, la situation financiére
ou les résultats de LEA Photonics.

5.3.4  Informations financieres relatives a LEA Photonics

5.3.4.1 Etats financiers de LEA Photonics et rapports des commissaires aux comptes pour les deux
derniers exercices clos

Voir Annexe II1.

5.3.4.2 Extraits significatifs des annexes nécessaires a l'appréciation correcte des données extraites
du compte de résultats et du bilan

Néant.

5.3.4.3 Tableau des filiales et participations

Néant.

5.3.5 Renseignements concernant I’évolution récente de LEA Photonics
Néant.

5.4 Pour Sensup

54.1 Renseignements généraux

5.4.1.1 Dénomination et siége social

La dénomination de la société est Sensup. Son siége social est situé au 4, avenue des Peupliers —
Batiment E), 35510 Cesson-Sévigné.

5.4.1.2 Date de constitution et durée de la société

Sensup a été constituée le 13 mai 2013 pour une durée de 99 années, expirant le 12 mai 2112, sauf
dissolution anticipée ou prorogation.

5.4.1.3 Forme juridique et 1égislation de la société

Sensup est une société par actions simplifiée de droit francais ; elle est régie par les dispositions du
Code de commerce et ses statuts.
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5.4.1.4 Objet social résumé

Sensup a pour objet social, tant en France qu’a I’étranger :
- Tactivité de conception et de fabrication de capteurs optiques utilisant des sources laser ;

- la participation de la société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans toutes
opérations pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés nouvelles, d’apport,
de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement, de création,
d’acquisition, de location, de prise en location-gérance de tous fonds de commerce ou
¢tablissements ; la prise, 1'acquisition, l'exploitation ou la cession de tous procédés et brevets
concernant ces activités ; et

- généralement toutes opérations quelle qu’en soit la nature : artisanale, commerciale,
industrielle, mobiliére, immobilicre, financiére sous quelque forme que ce soit des lors que ces
activités ou opérations peuvent se rattacher directement ou indirectement a 1’objet social ci-
dessus spécifié ou soit susceptible d’en faciliter l'extension ou le développement.

5.4.1.5 Numéro d'inscription au registre du commerce et des sociétés

Sensup est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Rennes sous le numéro 792 845
463.

5.4.1.6 Direction
(a) Noms, prénoms des principaux dirigeants et fonctions
Esira est Président de Sensup. Marc Le Flohic est Président d’Esira.

(b) Rémunérations et avantages en nature des membres des organes d’administration
et de direction

Au titre de ses fonctions de Président de Sensup, Esira a percu, au cours de I’exercice
clos le 31 décembre 2016, rémunération annuelle fixe de 6.504 euros.

5.4.1.7 Commissaires aux comptes

Commissaires aux comptes titulaires

KPMG AUDIT OUEST
7 Boulevard Albert Einstein, 44311 Nantes

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 avril 2013

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de 1’exercice 2019

Nom de I’associ¢ en charge du suivi de Sensup :
Monsieur Gwénael Le Guellaut

Commissaires aux comptes suppléants
KPMG AUDIT NORMANDIE
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5 avenue de Duhna, 14209 Hérouville-Saint-

Clair

Date du premier mandat : assemblée générale
constitutive du 26 avril 2013

Expiration du mandat en cours : assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de 1’exercice 2019

5.4.1.8 Lieu ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société

L’ensemble des documents et renseignements relatifs a Sensup peuvent étre consultés au siége social

de Sensup.

5.4.2 Renseignements de caractére général concernant le capital

5.4.2.1 Montant du capital souscrit, nombre et catégories de titres financiers qui le constituent et

mention de leurs principales caractéristiques

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Montant du capital souscrit, nombre et catégorie de titres composant le capital
social

A la date du présent Document, le capital social de Sensup s’¢éléve a 900.000 euros,
entiérement libéré et divisé en 9.000 actions ordinaires d’une valeur nominale de cent
(100) euros chacune.

Principales caractéristiques des différentes catégories d’actions
Sensup a émis uniquement des actions ordinaires obligatoirement nominatives.

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et D’actif social, a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente, les associé€s ne supportant
les pertes qu’a concurrence de leurs apports. La propriété d’une action emporte de
plein droit adhésion aux statuts et aux décisions sociales.

Nombre de droits de vote double et nombre d’actions d’autocontrole
Néant.

Fraction non libérée du capital

Néant.

Evolution du capital social sur cing ans

Le 12 septembre 2016, il a été procédé a une augmentation du capital social d’un
montant de 750.000 euros, le portant ainsi de 150.000 euros a 900.000 euros, par voie
d’apport en numéraire et par création de 7.500 actions ordinaires nouvelles
intégralement souscrites et libérées par Esira.

5.4.2.2 Caractéristiques des titres financiers donnant acc€s au capital

Il n’existe, a la date du présent Document, aucun titre donnant accés au capital de Sensup.

5.4.2.3 Répartition du capital et des droits de vote de Sensup

Esira détient 100 % du capital et des droits de vote de Sensup.

86



5.4.3 Renseignements relatifs a activité de Sensup

5.4.3.1 Description de Sensup et de ses principales activités

Sensup développe, fabrique et commercialise des systémes électro-optiques reposant sur la technologie
des lasers a fibre.

Sensup développe une gamme de télémetres et de LIDAR compacts, & longue portée et a sécurité
oculaire utilisant des composants optiques — lasers a fibre et amplificateurs optiques — développés et
fabriqués par Keopsys.

La technologie des lasers a fibre Keopsys intégrés dans les produits Sensup leur garantit une
performance, une durabilité, une faible consommation d’énergie et une sécurité oculaire accrue.

Sensup dispose d’un avantage concurrentiel essentiel avec la technologie Keopsys pour concevoir des
systémes optroniques de haute performance.

Les produits de Sensup répondent a des demandes en fort développement pour la télémétrie, la détection
d’obstacles et I’aide a la navigation dans les domaines civils et militaires.

Sensup développe des solutions techniques uniques et innovantes avec une équipe pluridisciplinaire
spécialisée en optique, électronique, mécanique, software et traitement de signal.

Sensup s’appuie sur I’outil industriel performant de Keopsys.

5.4.3.2 Montant net du chiffre d’affaire de Sensup au cours des trois derniers exercices

Le montant net du chiffre d’affaires de Sensup au cours des trois derniers exercices s’établit tel que
suit :

(Données en milliers 2014 2015 2016
d’euros)

France 11 132 156
(%) (100 %) (97 %) (99 %)
Export N/A 4 2
(%) (3 %) (1 %)
TOTAL 11 136 158

5.4.3.3 Evolution des effectifs de Sensup au cours des trois derniers exercices

Les effectifs de Sensup au 31 décembre de chacun des trois derniers exercices s’établissent tels que
suit :

31 décembre 2014 | 31 décembre 2015 | 31 décembre 2016

Effectifs 2 4 4
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5.4.3.4 Données caractéristiques sur 1’activité des sociétés filiales ou sous-filiales dont l'importance
est significative sur la situation financiére de Sensup

Néant.

5.4.3.5 Indication de tout litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir ou ayant eu dans un passé
récent une incidence significative sur la situation financiére de Sensup

A la date du présent Document, il n’existe pas, a la connaissance du Groupe Keopsys, de procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y compris toute procédure dont le Groupe Keopsys a
connaissance, qui est en suspens ou dont le Groupe Keopsys est menacé), susceptible d’avoir ou ayant
eu au cours des douze derniers mois un effet défavorable significatif sur ’activité, la situation financiére
ou les résultats de Sensup.

544 Informations financiéres relatives a Sensup

5.4.4.1 Etats financiers de Sensup et rapports des commissaires aux comptes pour les trois derniers
exercices clos

Voir Annexe IV.

5.4.4.2 Extraits significatifs des annexes nécessaires a l'appréciation correcte des données extraites
du compte de résultats et du bilan

Néant.

5.4.4.3 Tableau des filiales et participations

Néant.

5.4.5 Renseignements concernant I’évolution récente de Sensup
Néant.

5.5 Pour Veldys

5.5.1 Renseignements généraux

5.5.1.1 Dénomination et siége social

La dénomination de la société est Veldys. Son siége social est situé au 2, rue Paul Sabatier, 22300
Lannion.

5.5.1.2 Date de constitution et durée de la société

Veldys a été constituée le 15 avril 2013 pour une durée de 99 années, expirant le 15 avril 2112, sauf
dissolution anticipée ou prorogation.

5.5.1.3 Forme juridique et 1égislation de la société

Veldys est une société civile immobiliére de droit frangais ; elle est régie par les dispositions du Code
civil et ses statuts.

5.5.1.4 Objet social résumé

Veldys a pour objet, tant en France qu’a I’étranger :
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d’acquérir la propriété par suite d’apport, d’achat ou de construction de tous immeubles batis
ou non batis ;

de prendre a bail en vue de leur location, tous immeubles ;

de gérer et exploiter par bail, location ou autrement, les immeubles dont la société serait
propriétaire ou qu’elle aurait elle-méme pris a bail, étant précisé que les locaux seront tous nus,

d’aliéner tous immeubles dont la société serait propriétaire.

5.5.1.5 Numéro d'inscription au registre du commerce et des sociétés

Veldys est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro 792
449 522.

5.5.1.6 Direction

()

(b)

Noms, prénoms des principaux dirigeants et fonctions

Marc Le Flohic est Gérant de Veldys.

Rémunérations et avantages en nature des membres des organes d’administration
et de direction

Au titre de ses fonctions de Gérant de Veldys, Marc Le Flohic ne pergoit aucune
rémunération annuelle fixe.

5.5.1.7 Commissaires aux comptes

Néant

5.5.1.8 Lieu ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société

L’ensemble des documents et renseignements relatifs a Veldys peuvent étre consultés au siége social
de Veldys.

5.5.2

5.5.2.1

Renseignements de caractére général concernant le capital

Montant du capital souscrit, nombre et catégories de parts sociales qui le constituent et

mention de leurs principales caractéristiques

(a)

(b)

Montant du capital souscrit, nombre et catégorie de parts sociales composant le
capital social

A la date du présent Document, le capital social de Veldys s’éléve a 1.000 euros,
entierement libéré et divisé en 100 parts sociales d’une valeur nominale de cent (100)
euros chacune.

Principales caractéristiques des parts sociales

Outre le droit au remboursement du capital non déja amorti qu’elle représente, chaque
part sociale donne droit dans la propriété de Dactif social & une fraction
proportionnelle au nombre de parts existantes. Elle ouvre par ailleurs, droit a la
répartition des bénéfices et du boni de liquidation ou au contraire, entraine obligation
de contribuer aux pertes et au mali de liquidation.
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(c) Fraction non libérée du capital
Néant.

(d) Evolution du capital social sur cing ans
Néant.

5.5.2.2 Caractéristiques des titres financiers donnant acc€s au capital

Néant.

5.5.2.3 Répartition du capital de Veldys

Esira détient 99 % du capital de Veldys, le solde de 1 % étant détenu par Keopsys.
5.5.3 Renseignements relatifs a Uactivité de Veldys

5.5.3.1 Description de Veldys et de ses principales activités

La société civile Veldys détient I’immobilier du site de production du groupe situé a Lannion dans
lequel sont rassemblées les équipes de Keopsys et de LEA Photonics, ainsi qu’une partie des effectifs
de Sensup.

5.5.3.2 Revenus des trois derniers exercices par branches d’activités et marchés géographiques

(Données en

g , 31 décembre 2014 | 31 décembre 2015 31 décembre 2016
milliers d’euros)

Chiffres d’affaires 162 162 220

5.5.3.3 Evolution des effectifs de Veldys au cours des 3 derniers exercices

Néant.

5.5.3.4 Données caractéristiques sur l'activité des sociétés filiales ou sous-filiales dont I’importance
est significative sur la situation financiére de Veldys

Neéant.

5.5.3.5 Indication de tout litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir ou ayant eu dans un passé
récent une incidence significative sur la situation financiére de Veldys

A la date du présent Document, il n’existe pas, a la connaissance du Groupe Keopsys, de procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y compris toute procédure dont le Groupe Keopsys a
connaissance, qui est en suspens ou dont le Groupe Keopsys est menacé), susceptible d’avoir ou ayant
eu au cours des douze derniers mois un effet défavorable significatif sur I’activité, la situation financiére
ou les résultats de Veldys.
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5.5.4 Informations financiéres relatives a Veldys

5.5.4.1 Etats financiers de Veldys pour les trois dernier exercices clos

Voir annexe V.

5.5.4.2 Extraits significatifs des annexes nécessaires a I’appréciation correcte des données extraites
du compte de résultats et du bilan

Néant.

5.5.4.3 Tableau des filiales et participations

Néant.
5.5.5 Renseignement concernant I’évolution récente de Veldys
Veldys a financé et réalisé les travaux suivants dans son immeuble de Lannion pour ses sous locataires :

e 311.000 euros de travaux spécifiques dans le cadre de la convention de sous-location entre
Quantel et LEA Photonics décrite aux Sections 2.1.1.5 et 5.1.6.3 du présent Document,

e 235.000 euros de travaux complémentaires d’amélioration et de sécurisation sur I’ensemble
de I’'immeuble de Lannion.

Les loyers ont été ajustés pour chaque sous locataire en fonction du bénéfice qu’il tire des travaux.
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QUANTEL

2 bis, avenue du Pacifique
ZA de Courtabeeuf
BP 23 -91941 Les Ulis

APPORT EN NATURE D'ACTIONS KEOPSYS,
LEA PHOTONICS ET SENSUP

ET DE PARTS SOCIALES VELDYS

AU PROFIT DE QUANTEL

Rapport du commissaire aux apports
sur la valeur de I'apport

Ledouble SAS - 8, rue Halévy - 75009 PARIS
Tél. 01 43 12 84 85 - E-mail info@ledouble.fr
Société d'expertise comptable et de commissariat aux comptes
Inscrite au Tableau de I'Ordre des experts comptables
et ala Compagnie des commissaires aux comptes de Paris
Société par actions simplifiée au capital de 514 400 €
RCS PARIS B 392 702 023 — TVA Intracommunautaire FR 50 392 702 023




Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société Quantel,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance’ de Monsieur le Président
du Tribunal de commerce d'Evry en date du 29 juin 2017, concernant |'apport en nature des
actions des sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup ainsi que des parts sociales de la
société civile immobiliére Veldys au profit de la société Quantel, émettant des titres admis
aux négociations sur le marché réglementé d'Euronext Paris (Compartiment C), nous avons
établi le présent rapport sur la valeur de I'apport prévu par l'article L. 225-147 du Code de

commerce.
Notre appréciation de la rémunération de |'apport fait I'objet d'un rapport distinct.

La valeur de |'apport a été arrétée dans le traité d'apport signé le 30 juin 2017 par Esira (société
apporteuse) et Quantel (société bénéficiaire). Il nous appartient d'exprimer une conclusion
sur le fait que la valeur de I'apport n’est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos
diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes applicable a cette mission ; cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre
de diligences destinées a apprécier la valeur de I'apport, a s'assurer que celle-ci n'est pas
surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a émettre

par la société bénéficiaire augmentée de la prime d'apport.

Notre mission prenant fin avec le dépot du présent rapport, il ne nous appartient pas de le

mettre a jour pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans |'ordre

suivant :
1. Présentation de |'opération
2. Diligences et appréciation de la valeur de I'apport
3. Synthese
4. Conclusion

T L'ordonnance n° 20170240, rendue sur requéte conjointe des sociétés Quantel et Esira, stipule que le commissaire
aux apports apprécie :

- lavaleur de I'apport ; et

- larémunération de I'apport, conformément a la position-recommandation de I'’AMF n°® 2011-11.
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Le présent rapport integre des liens hypertexte? accessibles dans sa version électronique.
Les montants ci-apres sont exprimés en euros (€).

Les renvois entre parties et chapitres sont matérialisés entre parentheses par le signe §.

2 Références du 18 septembre 2017.
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1. PRESENTATION DE L’'OPERATION

1.1.Contexte de 'opération

L'apport en nature d'actions Keopsys, LEA Photonics et Sensup et de parts sociales Veldys au
profit de la société Quantel s'inscrit dans le cadre du rapprochement entre le groupe Keopsys
et le groupe Quantel consécutif a la prise de contréle d’Eurodyne, holding détenant une
participation au sein de la société Quantel, par Esira, société faitiére du groupe Keopsys. A la
date du présent rapport, Esira détient l'intégralité du capital social d'Eurodyne®, elle-méme
propriétaire de 19,15% du capital social et de 24,88% des droits de vote de la société Quantel.
Entre 2016 et 2017, Esira a acquis une participation de référence au sein de la société Quantel

en deux étapes :

> elle a d'abord acquis le 18 octobre 2016, auprés de M. Alain de Salaberry, 93,8% du

capital social d'Eurodyne, actionnaire de référence de la société Quantel ;

> le bloc restant de 6,2%, objet d'une promesse synallagmatique i.e. de promesses
croisées d'achat et de vente du capital social d'Eurodyne, a été ultérieurement acquis

par Esira.

Dans le cadre de ce rapprochement entre les deux groupes, Esira apportera les actions ou
parts sociales de ses filiales Keopsys, LEA Photonics, Sensup et Veldys (les « Filiales d’Esira »
ou les « Sociétés Apportées » ou le « Groupe Keopsys ») au profit de la société Quantel,

laquelle procédera a une augmentation de capital afin de rémunérer I'apport.

L'opération vise a constituer un acteur européen majeur des systémes lasers en mesure de se
positionner sur la quasi-intégralité* des technologies lasers du marché, et a optimiser les

performances et la qualité des produits.

Le rapprochement des deux groupes devrait permettre de déployer a une échelle significative

des synergies opérationnelles, commerciales et financiéres.

3 Société de droit luxembourgeois au capital de 167.500 €, sise 44 avenue JF Kennedy, L 1855 Luxembourg, et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B-10646.
4 Lasers a fibre, lasers solides, lasers semi-conducteurs, lasers a colorant.
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1.2.Présentation des parties concernées par |'opération

Quantel, société bénéficiaire de I'apport (la « Bénéficiaire »), et Esira, société apporteuse
(I" « Apporteuse »), sont désignées ci-apres les « Parties », en tant que cosignataires du traité

d'apport.
1.2.1. Quantel, Bénéficiaire

Quantel est une société anonyme au capital de 8.832.016 € divisé en 8.832.016 actions de 1 €
de valeur nominale chacune, sise 2 bis, avenue du Pacifique - ZA de Courtabceuf a Les Ulis
(91941) et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d'Evry sous le numéro
970202 719. Ses actions sont admises aux négociations sur le compartiment C d’Euronext

Paris (code ISIN FRO000038242, mnémonique QUA).

Créée en 1970, Quantel concoit, fabrique et commercialise des solutions lasers a usages
scientifique (laboratoires de recherche et universités), industriel (marquage), médical
(ophtalmologie) et de défense (optronique). La société Quantel et ses filiales (le « Groupe
Quantel ») disposent de quatre sites, dont deux de production, en France et d'un site de

fabrication de lasers et de composants, aux Etats-Unis.

Le Groupe Quantel entretient un réseau composé d'une centaine de distributeurs a travers le
monde lui permettant de couvrir 90 pays ; commercialisant également son offre en direct en
France, en Allemagne et aux Ftats-Unis, auprés notamment de laboratoires de recherche,
d'intégrateurs industriels, d'hopitaux, de cliniques et de médecins, il réalise plus de deux tiers

de son chiffre d'affaires a I'export®.
1.2.2. Esira, Apporteuse

Esira est une société par actions simplifiée au capital de 2.843.400 € divisé en 284.340 actions
de 10 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier a Lannion (22300) et immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

533 467 841.

> Document de Référence 2016 de Quantel, p. 25 et p. 57.
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Esira, société holding du Groupe Keopsys, est contrélée par M. Marc Le Flohic, Président

Directeur Général de la société Quantel ; elle détient a la date du présent rapport :

> indirectement, via la société Eurodyne, 1.690.892 actions et 2.434.958 droits de vote,
représentant respectivement 19,15 % du capital social et 24,88 % des droits de vote

de la société Quantel (§ 1.1) ;
> 100% du capital social et des droits de vote de Keopsys ;
>  100% du capital social et des droits de vote de LEA Photonics ;
>  100% du capital social et des droits de vote de Sensup ;
> 99 parts sociales représentant 99 % du capital social de Veldys.
1.2.3. Sociétés Apportées
1.2.3.1.  Keopsys

Keopsys est une société par actions simplifiée, au capital de 2.098.396 € divisé en 1.049.198
actions de 2 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier & Lannion (22300) et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

414 440 446.

Créée en 1997¢, Keopsys est spécialisée dans la conception et la commercialisation de lasers
a fibre et de systemes intégrant des lasers a fibre destinés aux applications scientifiques,

industrielles et militaires.

Keopsys adresse ses produits a plus de 200 clients dans le monde et les commercialise
notamment en Amérique du Nord et au Japon par le biais respectivement de ses filiales

exclusives Keopsys Inc. et Keopsys Japon.
1.2.3.2.  LEA Photonics

LEA Photonics est une société par actions simplifiée, au capital de 1.500.000 € divisé en
150.000 actions de 10 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier & Lannion (22300)
et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

807 649 207.

¢ Sous le nom d'Optocom Innovation.
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LEA Photonics, née en 2014 de la reprise des actifs de Lannion’ de la société 3S Photonics,
concoit, fabrique et commercialise des composants fibrés, des lasers a fibre et des
amplificateurs optiques a destination de I'industrie, du secteur médical et des

télécommunications.
1.2.3.3.  Sensup

Sensup est une société par actions simplifiée, au capital de 900.000 € divisé en 9.000 actions
de 100 € de valeur nominale chacune, sise 4, avenue des Peupliers, batiment E, a Cesson-
Sévigné (35510), et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Rennes sous le
numéro 792 845 463.

Créée en 2013, Sensup concoit, fabrique et commercialise des capteurs optiques utilisant des
sources lasers pour des applications de localisation, de détection et d'aide a la navigation, telles
que les systéemes LIDAR® dédiés a la détection d'obstacles en temps réel et a la cartographie ;
ces produits sont destinés aux secteurs de la sécurité et de la défense, des drones et des

systemes de transport intelligents.

La nature de l'activité et la création récente de Sensup différencient cette société au sein du

Groupe Keopsys.
1.2.3.4.  Veldys

Veldys est une société civile immobiliere (SCI), au capital de 1.000 € divisé en 100 parts sociales
de 10 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier & Lannion (22300), et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

792 449 522.

Veldys est propriétaire d'un ensemble immobilier situé dans la ville de Lannion et abritant le
site de production du Groupe Keopsys loué a ses filiales opérationnelles Keopsys,

LEA Photonics et Sensup.

7 Dans le cadre d'une procédure de redressement judiciaire devant le Tribunal de commerce d'Evry.
8 Acronyme de Light Detection And Ranging {mesure de distances).
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1.2.4. Liens entre les sociétés concernées par I'opération
Comme mentionné supra (§ 1.2.2), Esira, Apporteuse, détient a la date du présent rapport :

> indirectement, via Eurodyne, 1.690.892 actions et 2.434.958 droits de vote, soit
19,15 % du capital social et 24,88 % des droits de vote de la société Quantel,
Bénéficiaire, le solde étant principalement’ détenu par trois sociétés de gestion' et le

public';
> 100% du capital social et des droits de vote de Keopsys (§ 1.2.3.1) ;
> 100% du capital social et des droits de vote de LEA Photonics (§ 1.2.3.2) ;
> 100% du capital social et des droits de vote de Sensup (§ 1.2.3.3);

> 99 parts sociales, représentant 99 % du capital social de Veldys (§ 1.2.3.4) ; la derniére

part sociale est détenue par Keopsys.

M. Marc Le Flohic, Président Directeur Général de la société Quantel', est également

Président d'Esira et Gérant de Veldys.

Esira™ est a la fois administrateur de la société Quantel et Président de Keopsys, de LEA

Photonics et de Sensup.
1.2.5. Accords conclus avant ['opération

Afin de développer les synergies entre le Groupe Quantel et le Groupe Keopsys, les
conventions suivantes ont été conclues entre les sociétés des deux groupes préalablement a

I'opération :

> un contrat cadre de partenariat technologique entre Quantel et Keopsys, en date du

2 mai 2017, permettant de mutualiser les efforts de recherche et développement ;

? Les cadres du Groupe Quantel et I'auto-détention représentent une part marginale du capital.
10 Au 31 ao(t 2017, Amiral Gestion, Cogefi Gestion et Keren Finance, sociétés de gestion de portefeuille agissant
pour le compte de fonds dont elles assurent la gestion, détiennent respectivement :

- 11,17%, 11,49% et 5,66% du capital social ;

- 10,08%, 10,37% et 5,11% des droits de vote.
" Au 31 aolt 2017, les autres actionnaires, dont le public, détiennent 52,45% du capital social et 49,48% des droits
de vote ; les actions auto-détenues représentent le solde.
2 la suite du changement dans la gouvernance de Quantel consécutif au transfert d'actionnariat, en octobre
2016, au sein d'Eurodyne, actionnaire de référence de la société Quantel (§ 1.1).
13 Représentée par M. Jean-Francois Coutris au Conseil d'administration de la société Quantel.
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> un contrat cadre de partenariat commercial entre Quantel et Keopsys, ainsi que leurs
filiales respectives, en date du 2 mai 2017, autorisant chaque partie a distribuer les

produits de I'autre partie en plus des siens ;

> un contrat cadre de fabrication entre Quantel et LEA Photonics, en date du 1° juin
2017 avec effet au 1er juillet 2017, visant a sous-traiter a LEA Photonics la fabrication

du laser a fibre a usage ophtalmologique concu et commercialisé par Quantel.

Ces contrats cadre ont vocation a étre remplacés a l'issue de la réalisation de I'apport par des

conventions ayant le méme objet mais étant plus adaptées a des relations intragroupe.

En outre, une convention de sous-location a été signée le 1° juin 2017 entre Quantel et
LEA Photonics sur une partie des locaux situés a Lannion dont LEA Photonics bénéficie au titre

d'un contrat de sous-location conclu le 14 novembre 2016 avec Esira, étant précisé que :

> Esiraasigné le 14 novembre 2016, en tant que preneur, un bail avec la SCI Veldys, en
tant que bailleur, ce bail étant assorti de conventions de sous-location en faveur de

Keopsys, LEA Photonics et Sensup ;

> il estprévu qu'a partir du 1" septembre 2017 Keopsys devienne le preneur du bail en
remplacement d'Esira et reprenne a son compte les contrats de sous-location conclus

avec LEA Photonics et Sensup.
1.3.Description de |"'opération

L'opération a été annoncée par voie de communiqué de presse de Quantel le 23 juin 2017
(le « Communiqué »), qui met en exergue la complémentarité des deux groupes et la

génération de croissance qui sera induite a |'issue de leur rapprochement effectif.

Le traité d'apport en date du 30 juin 2017 précise de facon détaillée les modalités de

réalisation de 'opération, qui en substance peuvent étre résumées comme suit.
1.3.1. Date de réalisation de I'apport

Les Parties sont convenues que |'apport prendra effet a la date de réalisation de la derniere

des conditions suspensives mentionnées ci-aprés.
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1.3.2. Conditions suspensives

L'apport ne deviendra définitif qu'a compter de la date de réalisation des conditions

suspensives suivantes :

> I'approbation par I'assemblée générale extraordinaire de la société Quantel, au vu
du rapport du commissaire aux apports, de I'apport, de I'augmentation de capital en

résultant et de la modification corrélative des statuts de la société Quantel ;

> la publication de la décision de '’AMF de dérogation a l'obligation de déposer un
projet d'offre publique, prise en application de I'article 234-9 du reglement général
de I'’AMF, confirmant que le franchissement par Esira, au résultat de I'apport, du seuil
de 30 % du capital social et des droits de vote de la société Quantel, n‘impliquera
pas |'obligation pour Esira de déposer un projet d'offre publique visant les titres émis
par la société Quantel en application de |'article 234-2 du réglement général de
I'’AMF, et I'absence de recours contre cette décision dans le délai prévu par I'article
R. 621-44 du Code monétaire et financier et, si un recours était formulé, la
confirmation de la décision de I'’AMF par une décision de la Cour d'appel de Paris

devenue définitive.

A défaut de réalisation de ces conditions suspensives au plus tard le 1" janvier 2018 et sauf
accord contraire des deux Parties, le traité d'apport sera caduc, sans qu’'aucune indemnité'
ne soit due par I'une ou 'autre des Parties, sauf prorogation de ce délai d'un commun accord

des Parties.
1.3.3. Régime juridique et fiscal applicable a I'opération
1.3.3.1.  Régime juridique

L'apport est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et

simples conformément aux dispositions de I'article L. 225-147 du Code de commerce.
1.3.3.2.  Régime fiscal

En application de I'article 810-1 du Code Général des Impots (« CGl »), la Bénéficiaire sera

redevable d'un droit d'enregistrement fixe.

" A I'exception des droits & indemnité éventuelle de chacune des Parties en cas de violation par I'autre partie de
ses obligations au titre du traité d'apport.
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Les droits sociaux objet de I'apport (les « Droits Sociaux Apportés ») représentant plus de
50% du capital des Sociétés Apportées, et |'’Apporteuse et la Bénéficiaire étant soumises a
I'impot sur les sociétés francais, les Parties sont convenues de placer |'apport sous le régime
de faveur de I'article 210 A du CGl, conformément a la faculté offerte par I'article 210 B-1 du

CaGl.
1.4.Description et évaluation de |'apport

1.4.1. Description de l'apport

Conformément au traité d'apport établi le 30 juin 2017 entre les Parties, la société Esira s'est

engagée a apporter a la société Quantel :

> l'intégralité des actions ordinaires émises par Keopsys, soit 1.049.198 actions d'une

valeur nominale unitaire de 2 € (§ 1.2.3.1) ;

> l'intégralité des actions ordinaires émises par LEA Photonics, soit 150.000 actions d'une

valeur nominale unitaire de 10€(§ 1.2.3.2) ;

> l'intégralité des actions ordinaires émises par Sensup, soit 9.000 actions d'une valeur

nominale unitaire de 100 € (§ 1.2.3.3) ; et

> 99 parts sociales émises par Veldys, d'une valeur nominale unitaire de 10 £,

représentant 99 % du capital social (§ 1.2.3.4).
1.4.2. Evaluation de I'apport

En application du réglement de I’Autorité des Normes Comptables (ANC) n° 2014-03, titre VII,
relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées, et en particulier de son
article 742-2, la valeur retenue des Droits Sociaux Apportés est la valeur comptable telle

qu’elle ressort des comptes sociaux d'Esira, Apporteuse, a la date de réalisation de |'apport.

A la date du présent rapport, la valeur nette comptable des Droits Sociaux Apportés (§ 1.4.1)

s'éleve a un montant de 9.671.990 € résultant de la somme de :
> 7.271.000 € représentant la valeur comptable des 1.049.198 actions Keopsys ;

> 1.500.000 € représentant la valeur comptable des 150.000 actions LEA Photonics ;
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> 900.000 € représentant la valeur comptable des 9.000 actions Sensup ; et de

> 990 € représentant la valeur comptable des 99 parts sociales Veldys.
1.5.Rémunération de 'apport
1.5.1. Augmentation de capital

Pour rémunérer |'apport, les Parties ont déterminé les valeurs réelles du Groupe Quantel et

des Sociétés Apportées selon une approche d'évaluation multicritere.

Sur cette base et en rémunération de l'apport, la société Quantel émettra au profit d'Esira
6.939.441 actions ordinaires nouvelles, d'une valeur nominale de 1 € chacune, entiérement

libérées, soit une augmentation de capital d'un montant nominal total de 6.939.441 €.

Suite a I'opération et comme mentionné dans le Communiqué, Esira et Eurodyne détiendront
de concert™ 54,72% du capital social et 56,05% des droits de vote de la société Quantel. Pour
rappel, Esira détient a la date du présent rapport via Eurodyne 19,15% du capital social et

24,88% des droits de vote de la société Quantel (§ 1.1).

Des la date de réalisation de I'apport, et dans la mesure ou les titres de la société Quantel en
circulation avant I'opération sont déja cotés sur le compartiment C d'Euronext Paris (§ 1.2.1),
les actions nouvellement émises par la société Quantel au profit d'Esira du fait de I'opération
feront I'objet d'une demande d’admission aux négociations sur ce méme compartiment C

d'Euronext Paris dans les conditions qui seront précisées par un avis d'Euronext Paris.
1.5.2. Prime d’apport

La différence entre :

> d'une part, la valeur nette comptable des Droits Sociaux Apportés, soit 9.671.990 €
(8§1.4.2), et

> d'autre part, la valeur nominale des actions créées a titre d'augmentation de capital

par la Bénéficiaire, soit 6.939.441 € (§ 1.5.1),

> Esira détiendra directement 44,00% du capital social et 41,49% des droits de vote de la société Quantel ;
Eurodyne, intégralement détenue par Esira, détiendra 10,72% du capital social et 14,56% des droits de vote de la
société Quantel.
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constituera une prime d'apport d'un montant de 2.732.549 €, qui sera comptabilisée en tant
que telle au bilan de la Bénéficiaire et sur laquelle porteront les droits des actionnaires de la

Bénéficiaire, actuels et nouveaux.

2. Diligences et appréciation de la valeur de I'apport

2.1. Diligences accomplies

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette

mission.

Notre mission a pour objet d'éclairer les actionnaires de la Bénéficiaire sur I'absence de
surévaluation de l'apport. Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligence »
effectuée pour un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a

ce type d'intervention. Notre rapport ne peut étre utilisé dans ce contexte.
Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission.
Ces précisions étant apportées, nous décrivons ci-apres nos principales diligences :

> entretiens avec les représentants des sociétés concernées par I'apport, de |'évaluateur
désigné pour assister les Parties dans la détermination des valeurs relatives du Groupe
Quantel et du Groupe Keopsys (I’ « Evaluateur »), ainsi que des conseils juridique et
financier intervenant dans le cadre de I'opération, tant pour en appréhender le
contexte que pour en comprendre les modalités et les enjeux économiques,

comptables, juridiques et fiscaux ;

>  prise de connaissance des activités des Filiales d'Esira et du Groupe Quantel sur la base
des informations disponibles sur le marché des lasers, relayées et détaillées dans les
supports mis a notre disposition par le management de Keopsys et de Quantel, ainsi

que par I'Evaluateur :
> visite des sites de Lannion (Keopsys) et Les Ulis (Quantel) ;

> examen de la documentation juridique et financiére en lien avec le rapprochement du

Groupe Quantel et du Groupe Keopsys, en ce compris le document d'information
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(« Document E ») requis par I'’AMF et les contrats cadre conclus en mai et juin 2017 en

vue de faciliter les synergies entre les deux groupes (§ 1.2.5) ;
> examen du traité d'apport ;

> mise en ceuvre des démarches nécessaires a la vérification de la propriété et de la libre

jouissance par I'’Apporteuse au jour de la réalisation de I'apport ;

> examen des modalités de détermination de la valeur de l'apport retenue par les

Parties ;

> vérification du respect de la réglementation comptable en matiére de valorisation de

I'apport™;

N

> revue juridique a la lecture des procés-verbaux des organes d'administration et des

assemblées générales des Filiales d’Esira ;

> revue des états financiers sociaux de la société Esira et des comptes combinés du
Groupe Keopsys au titre des derniers exercices clos' et de la situation intermédiaire

au 30 juin 2017 ;

> revue des états financiers sociaux des Sociétés Apportées au titre des derniers

exercices clos et de la situation comptable intermédiaire au 30 juin 2017 ;

> lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les comptes annuels des

Sociétés Apportées'® au titre des derniers exercices clos ;

> Vérification des éléments constitutifs de I'apport par le rapprochement entre les valeurs
nettes comptables des Droits Sociaux Apportés dans les livres de I'’Apporteuse avec

les valeurs retenues dans le cadre de I'apport ;

> examen des données budgétaires et prévisionnelles des Sociétés Apportées et
discussion avec nos interlocuteurs sur la pertinence et la permanence des hypothéses

retenues dans ces projections ;

16 Par référence aux dispositions du réglement de I'Autorité des Normes Comptables (ANC) n°® 2014-03, titre VIl et
au vu de l'analyse de l'opération par Quantel au regard de la norme IFRS 3 « Regroupements d'entreprises »,
résumée dans le Document E.

7 Notamment au titre de |'exercice clos le 31 décembre 2016.

18 A |'exception de Veldys, non soumise au contrdle légal.
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> exploitation de nos bases de données financiéres' et mise en ceuvre d'une évaluation
multicritére des Droits Sociaux Apportés selon des approches d'évaluation similaires a
celles appliquées par les Parties, pour recoupement, puis alternatives, assorties
d'analyses de sensibilité de la valeur des Sociétés Apportées aux parametres

d'évaluation retenus et aux principales hypotheses opérationnelles ;

> positionnement de |'évaluation multicritere des Droits Sociaux Apportés par rapport a

leurs valeurs comptables constitutives de I'apport ;

> vérification de I'absence de faits ou d'événements intervenus avant la signature du

présent rapport, susceptibles de remettre en cause la valeur de I'apport.

Nous avons obtenu des confirmations de la part du dirigeant de la société Esira sur les

éléments significatifs exploités dans le cadre de notre mission.

2.2. Appréciation de la méthode de valorisation de |'apport et de sa

conformité a la réglementation comptable

En application du reglement de I'Autorité des Normes Comptables (ANC) n® 2014-03, titre VII,
relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées, et en particulier de son
article 742-2%, les Parties sont convenues dans le traité d'apport qu'il soit réalisé a la valeur
comptable des Droits Sociaux Apportés telle qu'elle ressort des comptes sociaux d'Esira,

Apporteuse, a la date de réalisation de I'apport (§ 1.4.2).

Ce mode de valorisation, requis par la réglementation comptable en vigueur, n'appelle pas

d'observation de notre part.

9 Bloomberg, S&P Capital IQ, Mergermarket.
20 Extrait de 'article 742-2 :
«[...] Apport a I'envers : aprés I'apport, la société apporteuse prend le contréle de la société bénéficiaire des
apports, ou renforce son contréle sur celle-ci :

- lacible est la société bénéficiaire des apports ;

- linitiatrice est la société apporteuse ou sa société mére. »
L'analyse de l'opération par Quantel au regard de la norme IFRS 3 « Regroupements d’entreprises » est résumée
dans le Document E.
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2.3.  Appréciation de la valeur de |'apport

2.3.1. Réalité de I'apport

Nous avons apprécié la réalité de I'apport au regard de I'absence d'éléments susceptibles de

remettre en cause le caractére transférable des Droits Sociaux Apportés.

Nous nous sommes assuré de la détention des Droits Sociaux Apportés et avons eu
confirmation de la part de la direction d'Esira, en ce qui concerne les Droits Sociaux Apportés

et au jour de la réalisation de I'apport :
> de l'absence de toute restriction a leur propriété ;

> de leur libre jouissance par I'"Apporteuse, au regard de I'absence de tout gage,

privilege ou nantissement au jour de |'apport ;

> del'absence de tout événement de nature a remettre en cause leur cessibilité.
2.3.2. Valeur individuelle de I'apport

S'agissant d'une opération d'apport de titres, I'analyse de la valeur individuelle de I'apport est
a relier a sa valeur globale ; nous avons examiné chaque ligne de Droits Sociaux Apportés, en
nous attachant a en vérifier tant la valeur comptable, par référence a sa valeur figurant dans
les livres d'Esira (§ 2.1), que la valeur réelle, en nous appuyant sur les travaux que nous avons

réalisés dans le cadre de notre rapport sur la rémunération de I'apport :

> nous n'avons pas relevé d'écart entre la valeur nette comptable des Droits Sociaux
Apportés telle qu’elle figure dans les comptes de I'’Apporteuse et la valeur de ces

titres telle qu'elle figure dans le traité d'apport (§ 1.4.2) ;
> nous comprenons toutefois, en ce qui concerne Sensup, que la :

- la valeur comptable des actions détenues par Esira est égale au montant du
capital social de Sensup ;

- le montant des capitaux propres de Sensup? devenu inférieur a la moitié du
capital social? nécessite une réduction de capital qui n‘est pas encore

intervenue a ce jour ;

21267.980 € au 31 décembre 2016.
22900.000 €.
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> nous avons appréhendé la valeur réelle des Droits Sociaux Apportés a partir de :

- la documentation dont nous disposons sur la détermination des valeurs
relatives attribuées par les Parties aux Droits Sociaux Apportés et a la valeur de
la Bénéficiaire, d'une part, et

- les approches complémentaires que nous avons mises en ceuvre a des fins de

recoupement des critéres d'évaluation retenus par les Parties, d'autre part.

Les travaux d'évaluation que nous avons réalisés, selon des approches similaires a celles mises
en ceuvre par les Parties?®, puis complémentaires a une date plus récente?, ainsi que les
analyses de sensibilité que nous avons menées se déclinent principalement en trois méthodes
pour les Filiales d’Esira, a I'exception de Veldys qui a été évaluée par référence a son actif net

comptable® :

> une valorisation intrinséque par actualisation des flux prévisionnels de trésorerie
que p P

(DCF?) construits a partir des prévisions d'activité et de rentabilité (« Business Plans »)

qui nous ont été communiquées pour Keopsys, LEA Photonics et Sensup par le

management du Groupe Keopsys ;

> une valorisation analogique par référence a un échantillon? de sociétés cotées
réputées comparables, s'appuyant sur des multiples médians d'EBITDA® appliqués

aux agrégats budgétés et prévisionnels de Keopsys, LEA Photonics et Sensup ;

> une valorisation analogique par référence a un échantillon # de transactions
comparables, basées sur des multiples d’'EBITDA appliqués aux agrégats historiques

2015 et 2016 de Keopsys, LEA Photonics et Sensup.

Nous avons effectué des tests de sensibilité de la valeur réelle des actions Keopsys,

LEA Photonics et Sensup apportées aux différents critéres et principaux parameétres

2 Au 31 décembre 2016.

24 Au 30 juin 2017.

% | a SCI Veldys ayant acquis fin 2015 ses actifs immobiliers qu’elle loue depuis lors a Esira, laquelle les sous-loue a
ses autres filiales, la juste valeur de I'immobilier propriété de Veldys a été réputée équivalente a son prix
d'acquisition. L'actif net comptable de Veldys ressort a8 un montant peu significatif, dans la mesure ot la valeur des
actifs immobiliers équivaut globalement a celle des passifs financiers.

% Discounted Cash-Flow.

77 Echantillon de comparables boursiers « hors médical » i.e. excluant les sociétés adressant leurs solutions au
secteur médical sur lequel le Groupe Quantel se positionne également.

% Farnings Before Interests, Taxes, Depreciation & Amortization.

¥ Echantillon de comparables transactionnels « hors médical » i.e. excluant les opérations ayant impliqué des
sociétés adressant leurs solutions au secteur médical sur lequel le Groupe Quantel se positionne également.
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d'évaluation propres a ces méthodes, en particulier a I'actualisation des flux prévisionnels de

trésorerie.

Sur la base de ces travaux, détaillés dans notre rapport sur la rémunération de |'apport, nous
n'avons pas identifié d'élément susceptible de remettre en cause les valeurs individuelles des

éléments constitutifs de I'apport, dont les valeurs réelles confortent les valeurs comptables.
2.3.3. Appréciation de la valeur globale de I'apport

Afin d'apprécier la valeur globale de I'apport, nous nous sommes assuré que cette valeur était

inférieure ou égale a sa valeur réelle.

Nous nous sommes appuyés sur les diligences que nous avons réalisées sur la valeur
individuelle de I'apport (§ 2.3.2), et plus généralement sur I'ensemble des travaux que nous

avons menés dans le cadre de notre appréciation de la rémunération de |'apport.

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas identifié d'élément susceptible de remettre en

cause la valeur globale de I'apport, confortée par la valeur réelle des Droits Sociaux Apportés.

3. Synthése

A l'issue de nos diligences et dans le cadre de notre appréciation de la valeur de |'apport,

nous relevons que !

> au jour de la réalisation de I'apport, les Droits Sociaux Apportés seront librement
transférables et ne seront grevés d'aucune restriction de propriété ou de jouissance

par I'Apporteuse ;

>  afin d'apprécier la valeur des Droits Sociaux Apportés, nous avons mis en ceuvre une
évaluation multicritére a des fins de recoupement des criteres d'évaluation retenus
par les Parties, et effectué des tests de sensibilité a différents parametres, qui
confortent a la fois leur valeur comptable issue des livres de I'Apporteuse et la valeur

globale de l'apport.
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4. Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur
globale de |'apport retenue s’élevant a 9.671.990 € n’est pas surévaluée et, en conséquence
que la valeur de I'apport est au moins égale au montant de I'augmentation de capital de la

société bénéficiaire augmentée de la prime d'apport.

Fait a Paris le 18 septembre 2017

Le commissaire aux apports,

LEDOUBLE SAS

Olivier CRETTE
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APPORT EN NATURE D'ACTIONS KEOPSYS,
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Rapport du commissaire aux apports
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Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société Quantel,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance’ de Monsieur le Président
du Tribunal de commerce d'Evry en date du 29 juin 2017, concernant |'apport en nature des
actions des sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup ainsi que des parts sociales de la
société civile immobiliére Veldys au profit de la société Quantel, émettant des titres admis
aux négociations sur le marché réglementé d'Euronext Paris (Compartiment C), nous avons
établi le présent rapport sur la rémunération de |'apport en application de la position-
recommandation n°® 2011-11? de |'Autorité des Marchés Financiers (AMF) du 21 juillet 2011

relative aux opérations d'apports ou de fusion.
Notre appréciation de la valeur de I'apport fait I'objet d'un rapport distinct.

La rémunération de I'apport résulte des valorisations des sociétés dont les droits sociaux sont
apportés et de la société bénéficiaire de I'apport déterminées selon une approche multicritere
telle que définie dans le traité d'apport signé le 30 juin 2017 par Esira (société apporteuse) et
Quantel (société bénéficiaire). Il nous appartient d'exprimer un avis sur le caractére équitable
de cette rémunération. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette
mission ; cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées,
d'une part, a vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions et parts sociales apportées
et aux actions émises en rémunération par la société bénéficiaire sont pertinentes et, d'autre
part, a analyser le caractere équitable de la rémunération proposée par rapport aux valeurs

relatives jugées pertinentes.

Notre mission prenant fin avec le dépot du présent rapport, il ne nous appartient pas de le

mettre a jour pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

T L'ordonnance n° 20170240, rendue sur requéte conjointe des sociétés Quantel et Esira, stipule que le commissaire
aux apports apprécie :

- lavaleur de I'apport ; et

- larémunération de I'apport, conformément a la position-recommandation de I'’AMF n°® 2011-11.
2 Article 2 : « Dans le cadre d'opération d'apports, I'’AMF requiert systématiquement que la mission du commissaire
aux apports soit étendue a la rémunération des apports afin d’apprécier I'équité du rapport d’échange. Ce rapport
doit étre établi en conformité avec les avis techniques de la CNCC [Compagnie nationale des commissaires aux
comptes] relatifs au commissariat aux apports et au commissariat a la fusion ».
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Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans |'ordre

suivant :
1. Présentation de I'opération
2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées a I'apport et aux
actions de la société bénéficiaire
3. Appréciation du caractere équitable de la rémunération proposée

4. Synthese

5. Conclusion

Le présent rapport integre des liens hypertexte® accessibles dans sa version électronique.
Les montants ci-aprés sont exprimés en euros (€), milliers d’euros (K€) ou millions d'euros (ME).

Les renvois entre parties et chapitres sont matérialisés entre parentheses par le signe §.

3 Références du 18 septembre 2017.
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1. PRESENTATION DE L’'OPERATION

1.1.Contexte de 'opération

L'apport en nature d'actions Keopsys, LEA Photonics et Sensup et de parts sociales Veldys au
profit de la société Quantel s'inscrit dans le cadre du rapprochement entre le groupe Keopsys
et le groupe Quantel consécutif a la prise de contréle d’Eurodyne, holding détenant une
participation au sein de la société Quantel, par Esira, société faitiére du groupe Keopsys. A la
date du présent rapport, Esira détient l'intégralité du capital social d'Eurodyne?, elle-méme
propriétaire de 19,15% du capital social et de 24,88% des droits de vote de la société Quantel.
Entre 2016 et 2017, Esira a acquis une participation de référence au sein de la société Quantel

en deux étapes :

> elle a d'abord acquis le 18 octobre 2016, auprés de M. Alain de Salaberry, 93,8% du

capital social d'Eurodyne, actionnaire de référence de la société Quantel ;

> le bloc restant de 6,2%, objet d'une promesse synallagmatique i.e. de promesses
croisées d'achat et de vente du capital social d'Eurodyne, a été ultérieurement acquis

par Esira.

Dans le cadre de ce rapprochement entre les deux groupes, Esira apportera les actions ou
parts sociales de ses filiales Keopsys, LEA Photonics, Sensup et Veldys (les « Filiales d’Esira »
ou les « Sociétés Apportées » ou le « Groupe Keopsys ») au profit de la société Quantel,

laquelle procédera a une augmentation de capital afin de rémunérer I'apport.

L'opération vise a constituer un acteur européen majeur des systémes lasers en mesure de se
positionner sur la quasi-intégralité® des technologies lasers du marché, et a optimiser les

performances et la qualité des produits.

Le rapprochement des deux groupes devrait permettre de déployer a une échelle significative

des synergies opérationnelles, commerciales et financieres.

4 Société de droit luxembourgeois au capital de 167.500 £, sise 44 avenue JF Kennedy, L 1855 Luxembourg, et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B-10646.
5 Lasers a fibre, lasers solides, lasers semi-conducteurs, lasers & colorant.
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1.2.Présentation des parties concernées par |'opération

Quantel, société bénéficiaire de I'apport (la « Bénéficiaire »), et Esira, société apporteuse
(I" « Apporteuse »), sont désignées ci-apres les « Parties », en tant que cosignataires du traité

d'apport.
1.2.1. Quantel, Bénéficiaire

Quantel est une société anonyme au capital de 8.832.016 € divisé en 8.832.016 actions de 1 €
de valeur nominale chacune, sise 2 bis, avenue du Pacifique - ZA de Courtabceuf a Les Ulis
(91941) et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d'Evry sous le numéro
970202 719. Ses actions sont admises aux négociations sur le compartiment C d’Euronext

Paris (code ISIN FRO000038242, mnémonique QUA).

Créée en 1970, Quantel concoit, fabrique et commercialise des solutions lasers a usages
scientifique (laboratoires de recherche et universités), industriel (marquage), médical
(ophtalmologie) et de défense (optronique). La société Quantel et ses filiales (le « Groupe
Quantel ») disposent de quatre sites, dont deux de production, en France et d'un site de

fabrication de lasers et de composants, aux Etats-Unis.

Le Groupe Quantel entretient un réseau composé d'une centaine de distributeurs a travers le
monde lui permettant de couvrir 90 pays ; commercialisant également son offre en direct en
France, en Allemagne et aux Ftats-Unis, auprés notamment de laboratoires de recherche,
d'intégrateurs industriels, d'hopitaux, de cliniques et de médecins, il réalise plus de deux tiers

de son chiffre d'affaires a I'export®.
1.2.2. Esira, Apporteuse

Esira est une société par actions simplifiée au capital de 2.843.400 € divisé en 284.340 actions
de 10 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier a Lannion (22300) et immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

533 467 841.

¢ Document de Référence 2016 de Quantel, p. 25 et p. 57.

Quantel - Rapport du commissaire aux apports sur la rémunération de 'apport 5


http://www.quantel.fr/fr/finance/informations-reglementees/id-2017.html

Esira, société holding du Groupe Keopsys, est contrélée par M. Marc Le Flohic, Président

Directeur Général de Quantel ; elle détient a la date du présent rapport :

> indirectement, via la société Eurodyne, 1.690.892 actions et 2.434.958 droits de vote,
représentant respectivement 19,15 % du capital social et 24,88 % des droits de vote

de Quantel (§ 1.1) ;
> 100% du capital social et des droits de vote de Keopsys ;
> 100% du capital social et des droits de vote de LEA Photonics ;
> 100% du capital social et des droits de vote de Sensup ;
> 99 parts sociales représentant 99 % du capital social de Veldys.
1.2.3. Sociétés Apportées
1.2.3.1.  Keopsys

Keopsys est une société par actions simplifiée, au capital de 2.098.396 € divisé en 1.049.198
actions de 2 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier & Lannion (22300) et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

414 440 446.

Créée en 19977, Keopsys est spécialisée dans la conception et la commercialisation de lasers
a fibre et de systemes intégrant des lasers a fibre destinés aux applications scientifiques,

industrielles et militaires.

Keopsys adresse ses produits a plus de 200 clients dans le monde et les commercialise
notamment en Amérique du Nord et au Japon par le biais respectivement de ses filiales

exclusives Keopsys Inc. et Keopsys Japon.
1.2.3.2.  LEA Photonics

LEA Photonics est une société par actions simplifiée, au capital de 1.500.000 € divisé en
150.000 actions de 10 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier & Lannion (22300)
et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

807 649 207.

7 Sous le nom d'Optocom Innovation.

Quantel - Rapport du commissaire aux apports sur la rémunération de 'apport 6



LEA Photonics, née en 2014 de la reprise des actifs de Lannion® de la société 3S Photonics,
concoit, fabrique et commercialise des composants fibrés, des lasers a fibre et des
amplificateurs optiques a destination de I'industrie, du secteur médical et des

télécommunications.
1.2.3.3.  Sensup

Sensup est une société par actions simplifiée, au capital de 900.000 € divisé en 9.000 actions
de 100 € de valeur nominale chacune, sise 4, avenue des Peupliers, batiment E, a Cesson-
Sévigné (35510), et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Rennes sous le

numéro 792 845 463.

Créée en 2013, Sensup concoit, fabrique et commercialise des capteurs optiques utilisant des
sources lasers pour des applications de localisation, de détection et d'aide a la navigation, telles
que les systéemes LIDAR’ dédiés a la détection d'obstacles en temps réel et a la cartographie ;
ces produits sont destinés aux secteurs de la sécurité et de la défense, des drones et des

systemes de transport intelligents.

La nature de l'activité et la création récente de Sensup différencient cette société au sein du
Groupe Keopsys et conduisent a appréhender ses perspectives d'activité et de rentabilité avec

prudence (§ 2.3.1).
1.2.3.4.  Veldys

Veldys est une société civile immobiliere (SCI), au capital de 1.000 € divisé en 100 parts sociales
de 10 € de valeur nominale chacune, sise 2, rue Paul Sabatier a Lannion (22300), et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Saint-Brieuc sous le numéro

792 449 522.

Veldys est propriétaire d'un ensemble immobilier situé dans la ville de Lannion et abritant le
site de production du Groupe Keopsys loué a ses filiales opérationnelles Keopsys,

LEA Photonics et Sensup.

8 Dans le cadre d'une procédure de redressement judiciaire devant le Tribunal de commerce d’Evry.
? Acronyme de Light Detection And Ranging (mesure de distances).
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1.2.4. Liens entre les sociétés concernées par I'opération
Comme mentionné supra (§ 1.2.2), Esira, Apporteuse, détient a la date du présent rapport :

> indirectement, via Eurodyne, 1.690.892 actions et 2.434.958 droits de vote, soit
19,15 % du capital social et 24,88 % des droits de vote de la société Quantel,
Bénéficiaire, le solde étant principalement' détenu par trois sociétés de gestion' et le

public'?;
> 100% du capital social et des droits de vote de Keopsys (§ 1.2.3.1) ;
> 100% du capital social et des droits de vote de LEA Photonics (§ 1.2.3.2) ;
> 100% du capital social et des droits de vote de Sensup (§ 1.2.3.3) ;

> 99 parts sociales, représentant 99 % du capital social de Veldys (§ 1.2.3.4) ; la derniére

part sociale est détenue par Keopsys.

M. Marc Le Flohic, Président Directeur Général de la société Quantel™, est également

Président d'Esira et Gérant de Veldys.

Esira' est a la fois administrateur de la société Quantel et Président de Keopsys, de LEA

Photonics et de Sensup.
1.2.5. Accords conclus avant ['opération

Afin de développer les synergies entre le Groupe Quantel et le Groupe Keopsys, les
conventions suivantes ont été conclues entre les sociétés des deux groupes préalablement a

I'opération :

> un contrat cadre de partenariat technologique entre Quantel et Keopsys, en date du

2 mai 2017, permettant de mutualiser les efforts de recherche et développement ;

10 L es cadres du Groupe Quantel et I'auto-détention représentent une part marginale du capital.
" Au 31 ao(t 2017, Amiral Gestion, Cogefi Gestion et Keren Finance, sociétés de gestion de portefeuille agissant
pour le compte de fonds dont elles assurent la gestion, détiennent respectivement :

- 11,17%, 11,49% et 5,66% du capital social ;

- 10,08%, 10,37% et 5,11% des droits de vote.
2 Au 31 aolt 2017, les autres actionnaires, dont le public, détiennent 52,45% du capital social et 49,48% des droits
de vote ; les actions auto-détenues représentent le solde.
3A la suite du changement dans la gouvernance de Quantel consécutif au transfert d'actionnariat, en octobre
2016, au sein d'Eurodyne, actionnaire de référence de Quantel (§ 1.1).
4 Représentée par M. Jean-Francois Coutris au Conseil d’administration de Quantel.
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> un contrat cadre de partenariat commercial entre Quantel et Keopsys, ainsi que leurs
filiales respectives, en date du 2 mai 2017, autorisant chaque partie a distribuer les

produits de I'autre partie en plus des siens ;

> un contrat cadre de fabrication entre Quantel et LEA Photonics, en date du 1° juin
2017 avec effet au 1er juillet 2017, visant a sous-traiter a LEA Photonics la fabrication

du laser a fibre a usage ophtalmologique concu et commercialisé par Quantel.

Ces contrats cadre ont vocation a étre remplacés a l'issue de la réalisation de I'apport par des

conventions ayant le méme objet mais étant plus adaptées a des relations intragroupe.

En outre, une convention de sous-location a été signée le 1°" juin 2017 entre Quantel et LEA
Photonics sur une partie des locaux situés a Lannion dont LEA Photonics bénéficie au titre

d'un contrat de sous-location conclu le 14 novembre 2016 avec Esira, étant précisé que :

> Esiraasigné le 14 novembre 2016, en tant que preneur, un bail avec la SCI Veldys, en
tant que bailleur, ce bail étant assorti de conventions de sous-location en faveur de

Keopsys, LEA Photonics et Sensup ;

> il estprévuqu'a partir du 1 septembre 2017 Keopsys devienne le preneur du bail en
remplacement d'Esira et reprenne a son compte les contrats de sous-location conclus

avec LEA Photonics et Sensup.
1.3.Description de |"'opération

L'opération a été annoncée par voie de communiqué de presse de Quantel le 23 juin 2017
(le « Communiqué »), qui met en exergue la complémentarité des deux groupes et la

génération de croissance qui sera induite a |'issue de leur rapprochement effectif.

Le traité d'apport en date du 30 juin 2017 précise de facon détaillée les modalités de

réalisation de 'opération, qui en substance peuvent étre résumées comme suit.
1.3.1. Date de réalisation de I'apport

Les Parties sont convenues que |'apport prendra effet a la date de réalisation de la derniere

des conditions suspensives mentionnées ci-aprés.
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1.3.2. Conditions suspensives

L'apport ne deviendra définitif qu'a compter de la date de réalisation des conditions

suspensives suivantes :

> |'approbation par I'assemblée générale extraordinaire de la société Quantel, au vu
du rapport du commissaire aux apports, de I'apport, de I'augmentation de capital en

résultant et de la modification corrélative des statuts de la société Quantel ;

> la publication de la décision de I’AMF de dérogation a |'obligation de déposer un
projet d'offre publique, prise en application de I'article 234-9 du reglement général
de I'’AMF, confirmant que le franchissement par Esira, au résultat de I'’Apport, du seuil
de 30 % du capital social et des droits de vote de la société Quantel, n‘impliquera
pas |'obligation pour Esira de déposer un projet d'offre publique visant les titres émis
par la société Quantel en application de |'article 234-2 du réglement général de
I'’AMF, et I'absence de recours contre cette décision dans le délai prévu par I'article
R. 621-44 du Code monétaire et financier et, si un recours était formulé, la
confirmation de la décision de I'’AMF par une décision de la Cour d'appel de Paris

devenue définitive.

A défaut de réalisation de ces conditions suspensives au plus tard le 1" janvier 2018 et sauf
accord contraire des deux Parties, le traité d'apport sera caduc, sans qu’'aucune indemnité™
ne soit due par I'une ou 'autre des Parties, sauf prorogation de ce délai d'un commun accord

des Parties.
1.3.3. Régime juridique et fiscal applicable a I'opération
1.3.3.1.  Régime juridique

L'apport est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et

simples conformément aux dispositions de I'article L. 225-147 du Code de commerce.
1.3.3.2.  Régime fiscal

En application de I'article 810-1 du Code Général des Impots (« CGl »), la Bénéficiaire sera

redevable d'un droit d'enregistrement fixe.

15 A I'exception des droits & indemnité éventuelle de chacune des Parties en cas de violation par I'autre partie de
ses obligations au titre du traité d'apport.
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Les droits sociaux objet de I'apport (les « Droits Sociaux Apportés ») représentant plus de
50% du capital des Sociétés Apportées, et |'’Apporteuse et la Bénéficiaire étant soumises a
I'impot sur les sociétés francais, les Parties sont convenues de placer |'apport sous le régime
de faveur de I'article 210 A du CGl, conformément a la faculté offerte par I'article 210 B-1 du

CaGl.
1.4.Description et évaluation de |'apport

1.4.1. Description de l'apport

Conformément au traité d'apport établi le 30 juin 2017 entre les Parties, la société Esira s'est

engagée a apporter a la société Quantel :

> lintégralité des actions ordinaires émises par Keopsys, soit 1.049.198 actions d'une

valeur nominale unitaire de 2 € (§ 1.2.3.1) ;

> lintégralité des actions ordinaires émises par LEA Photonics, soit 150.000 actions d'une

valeur nominale unitaire de 10€(§ 1.2.3.2) ;

> lintégralité des actions ordinaires émises par Sensup, soit 9.000 actions d'une valeur

nominale unitaire de 100 € (§ 1.2.3.3) ; et

> 99 parts sociales émises par Veldys, d'une valeur nominale unitaire de 10 £,

représentant 99 % du capital social (§ 1.2.3.4).
1.4.2. Evaluation de I'apport

En application du réglement de I’Autorité des Normes Comptables (ANC) n° 2014-03, titre VII,
relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées, et en particulier de son
article 742-2'%, la valeur retenue des Droits Sociaux Apportés est la valeur comptable telle

qgu’elle ressort des comptes sociaux d'Esira, Apporteuse, a la date de réalisation de |'apport.

16 Extrait de I'article 742-2 :
« [...] Apport a I'envers : aprés I'apport, la société apporteuse prend le contréle de la société bénéficiaire des
apports, ou renforce son contréle sur celle-ci :

- lacible est la société bénéficiaire des apports ;

- linitiatrice est la société apporteuse ou sa société mére. »
L'analyse de l'opération par Quantel au regard de la norme IFRS 3 « Regroupements d'entreprises » est résumée
dans le Document E.

Quantel - Rapport du commissaire aux apports sur la rémunération de 'apport 1M


https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006308599&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006303469&dateTexte=&categorieLien=cid
http://www.anc.gouv.fr/files/live/sites/anc/files/contributed/ANC/1.%20Normes%20fran%C3%A7aises/Reglements/2014/Reglt2014-03/Reglt%202014-03_Plan%20comptable%20general.pdf

A la date du présent rapport, la valeur nette comptable des Droits Sociaux Apportés (§ 1.4.1)

s'éléve a un montant de 9.671.990 € résultant de la somme de:
> 7.271.000 € représentant la valeur comptable des 1.049.198 actions Keopsys ;
> 1.500.000 € représentant la valeur comptable des 150.000 actions LEA Photonics ;
> 900.000 € représentant la valeur comptable des 9.000 actions Sensup ; et de

> 990 € représentant la valeur comptable des 99 parts sociales Veldys.
1.5.Rémunération de 'apport
1.5.1. Augmentation de capital

Pour rémunérer |'apport, les Parties ont déterminé les valeurs réelles du Groupe Quantel et

des Sociétés Apportées selon une approche d'évaluation multicritere.

Sur cette base et en rémunération de I'apport, la société Quantel émettra au profit d'Esira
6.939.441 actions ordinaires nouvelles, d'une valeur nominale de 1 € chacune, entiérement

libérées, soit une augmentation de capital d’'un montant nominal total de 6.939.441 €.

Suite a I'opération et comme mentionné dans le Communiqué, Esira et Eurodyne détiendront
de concert' 54,72% du capital social et 56,05% des droits de vote de la société Quantel. Pour
rappel, Esira détient a la date du présent rapport via Eurodyne 19,15% du capital social et

24,88% des droits de vote de Quantel (§ 1.1).

Des la date de réalisation de I'apport, et dans la mesure ou les titres de la société Quantel en
circulation avant I'opération sont déja cotés sur le compartiment C d'Euronext Paris (§ 1.2.1),
les actions nouvellement émises par la société Quantel au profit d'Esira du fait de I'opération
feront I'objet d'une demande d’admission aux négociations sur ce méme compartiment C

d'Euronext Paris dans les conditions qui seront précisées par un avis d'Euronext Paris.

7 Esira détiendra directement 44,00% du capital social et 41,49% des droits de vote de la société Quantel ;
Eurodyne, intégralement détenue par Esira, détiendra 10,72% du capital social et 14,56% des droits de vote de
Quantel.
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1.5.2. Prime d’apport
La différence entre :

> d'une part, la valeur nette comptable des Droits Sociaux Apportés, soit 9.671.990 €
(§1.4.2), et

> d'autre part, la valeur nominale des actions créées a titre d'augmentation de capital

par la Bénéficiaire, soit 6.939.441 € (§ 1.5.1),

constituera une prime d’apport d'un montant de 2.732.549 €, qui sera comptabilisée en tant
que telle au bilan de la Bénéficiaire et sur laquelle porteront les droits des actionnaires de la

Bénéficiaire, actuels et nouveaux.

2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées a |'apport

et aux titres des sociétés participant a I'opération

2.1.  Diligences accomplies

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette

mission.

Notre mission a pour objet d'éclairer les actionnaires de la Bénéficiaire sur les valeurs relatives
retenues afin de déterminer la rémunération de 'apport et d'apprécier le caractére équitable
de celle-ci. Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligence » effectuée pour un
préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type

d'intervention. Notre rapport ne peut étre utilisé dans ce contexte.
Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission.
Ces précisions étant apportées, nous décrivons ci-aprées nos principales diligences :

>  entretiens avec les représentants des sociétés concernées par I'apport, de I'évaluateur
désigné pour assister les Parties dans la détermination des valeurs relatives du Groupe
Quantel et du Groupe Keopsys (I' « Evaluateur »), ainsi que des conseils juridique et

financier intervenant dans le cadre de I'opération, tant pour en appréhender le

Quantel - Rapport du commissaire aux apports sur la rémunération de 'apport 13



contexte que pour en comprendre les modalités et les enjeux économiques,

comptables, juridiques et fiscaux ;

> prise de connaissance des activités des Filiales d'Esira et du Groupe Quantel sur la base
des informations disponibles sur le marché des lasers, relayées et détaillées dans les
supports mis a notre disposition par le management de Keopsys et de Quantel, ainsi

que par I'Evaluateur ;
> visite des sites de Lannion (Keopsys) et Les Ulis (Quantel) ;

>  étude des transactions antérieures a |'opération opérées sur le capital d'Eurodyne’ et

de Quantel;

> examen de la documentation juridique et financiére en lien avec le rapprochement du
Groupe Quantel et du Groupe Keopsys, en ce compris le document d'information
(« Document E ») requis par I’AMF et les contrats cadre conclus en mai et juin 2017 en

vue de faciliter les synergies entre les deux groupes (§ 1.2.5) ;

> examen du traité d'apport ;

N

> revue juridique a la lecture des procés-verbaux des organes d'administration et des

assemblées générales des Filiales d’Esira et de la société Quantel ;

> revue des états financiers sociaux des sociétés Esira et Quantel, des comptes combinés
du Groupe Keopsys ainsi que des comptes consolidés du Groupe Quantel au titre des

derniers exercices clos? et de la situation intermédiaire au 30 juin 2017 ;

> revue des états financiers sociaux des Sociétés Apportées au titre des derniers

exercices clos et de la situation comptable intermédiaire au 30 juin 2017 ;

> lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les comptes annuels et

consolidés de la société Quantel au titre des derniers exercices clos ;

> lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les comptes annuels des

Sociétés Apportées?’ au titre des derniers exercices clos ;

18 Cession des titres Eurodyne 3 Esira (§ 2.3).

9 Augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription (2.3).

2 Notamment au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2016 et, en ce qui concerne Quantel, par I'examen des
Documents de Référence, en particulier du Document de Référence 2016 déposé aupres de I'AMF le 21 avril 2017
sous le numéro D.17-0416.

21 A 'exception de Veldys, non soumise au contrdle légal.
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> examen des données budgétaires et prévisionnelles des Sociétés Apportées et du
Groupe Quantel et discussion avec nos interlocuteurs sur la pertinence et la

permanence des hypothéses retenues dans ces projections ;

> examen des modalités de détermination des valeurs relatives retenues par les Parties

a partir des travaux de |'Evaluateur ;

> consultation de la documentation sur les synergies attendues du regroupement du
Groupe Quantel et du Groupe Keopsys et sur le profil de I'ensemble intégré post

opération ;

> exploitation de nos bases de données financiéres? et mise en ceuvre d'une évaluation
multicritere des Droits Sociaux Apportés et des actions de la société Quantel selon des
approches d'évaluation similaires a celles appliquées par les Parties, pour
recoupement, puis alternatives, assorties d'analyses de sensibilité du poids relatif des
deux groupes (la « Parité ») aux parametres d'évaluation retenus et aux principales

hypothéses opérationnelles ;
> analyse du cours de bourse de Quantel ;

>  vérification de I'absence de faits ou d'événements intervenus avant la signature du

présent rapport, susceptibles de remettre en cause les valeurs relatives envisagées.

Nous avons obtenu des confirmations de la part des dirigeants des sociétés Esira et Quantel,

sur les éléments significatifs exploités dans le cadre de notre mission.

2.2. Exposé des méthodes et des criteres d'évaluation retenus par les

Parties

Pour déterminer la rémunération de |'apport, les Parties ont procédé a une comparaison des
valeurs réelles des Sociétés Apportées avec la valeur réelle de la Bénéficiaire selon les
approches mentionnées ci-apres, étant précisé que les méthodes suivantes ont d’'emblée été

écartées :

> actif net comptable?® et actif net réévalué, quine sont nil'un ni I'autre représentatifs

de la valeur intrinséque des titres apportés par Esira et de la contrepartie de la

22 Bloomberg, S&P Capital IQ, Mergermarket.

3 A |'exception de la SCI Veldys, dont I'activité immobiliére conduit & son évaluation par référence a I'actif net
comptable (§ 2.2.1).
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rémunération de |'apport par Quantel, le modele économique des sociétés prenant
part a I'opération n'étant pas assimilable a celui d’entreprises holding ou fonciéres

reposant sur des flux d'acquisitions et de cessions d'actifs ;

actualisation des dividendes, en |'absence de politique de distribution des Filiales

d'Esira et de la société Quantel inférant un rendement fixe et prédéterminé ;

cours de bourse et cours cible, compte tenu de |'absence de cotation des titres des

Filiales d'Esira et du suivi du titre Quantel par un nombre limité d'analystes ;

références transactionnelles sur le capital des Filiales d'Esira, en |'absence de

transactions récentes.

2.2.1. Valorisation de Keopsys, LEA Photonics, Sensup et Veldys

A I'exception de Veldys, la valeur des titres des Sociétés Apportées a été fixée par les Parties

au terme d'une approche multicritére comprenant :

>

a titre principal, une méthode de valorisation intrinséque d'actualisation des flux

prévisionnels de trésorerie (DCF*) ;

a titre principal, une méthode de valorisation analogique fondée sur des multiples

boursiers d'EBITDA? ;

a titre secondaire et indicatif, une méthode de valorisation analogique fondée sur des

multiples transactionnels d'EBITDA observés dans le cadre d’'opérations comparables.

La SCI Veldys ayant acquis fin 2015 ses actifs immobiliers qu’elle loue depuis lors a Esira,

laquelle les sous-loue a ses autres filiales (§ 1.2.5), la juste valeur de I'immobilier propriété de

Veldys a été réputée équivalente a son prix d'acquisition. L'actif net comptable de Veldys

ressortant a un montant peu significatif, dans la mesure ou la valeur des actifs immobiliers

équivaut globalement a celle des passifs financiers®, la contribution de Veldys a été réputée

nulle dans |'évaluation multicritére des Filiales d’Esira.

2 Discounted Cash-Flow.
% Farnings Before Interest, Taxes Depreciation and Amortization.
% Emprunts auprés d'établissements de crédit.
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2.2.2. Valorisation du Groupe Quantel

La valeur des titres de la Bénéficiaire a été déterminée a partir de méthodes d'évaluation
intrinséque et analogique, homogenes avec celles décrites supra pour les sociétés Keopsys,
LEA Photonics et Sensup (§ 2.2.1), dans le but d'apprécier la Parité et de conforter la

rémunération retenue dans le traité d'apport.
2.3.Appréciation de la pertinence des valeurs relatives

L'appréciation des valeurs relatives attribuées par les Parties appelle de notre part les

observations suivantes :

> les différentes approches d'évaluation retenues par les Parties sont adaptées aux

activités respectives des Sociétés Apportées et de la Bénéficiaire ;

> en l'absence de cotation des Droits Sociaux Apportés, les Parties ont employé des
méthodes de valorisation multicritere que nous considérons comme usuelles et

pertinentes ;

> surle plan méthodologique, les Parties ont respecté le principe d’homogénéité tout

en tenant compte des caractéristiques propres aux deux groupes ;

> les parameétres d'actualisation utilisés en DCF pour Keopsys, LEA Photonics, Sensup et
Quantel refletent globalement le niveau de risque propre aux activités exercées par

ces sociétés ;

> les valeurs réelles ont été déterminées en considérant la structure de revenus et de
colts qui serait observée pour chacune des Sociétés Apportées et la Bénéficiaire hors
impact des synergies futures du rapprochement entre les deux groupes, nonobstant

les premiers effets induits par la prise de contréle d'Eurodyne par Esira dés 2016 ;

> les situations intermédiaires au 30 juin 2017 établies par les Sociétés Apportées et la
Bénéficiaire ne remettent pas en cause la pertinence des valeurs relatives attribuées

aux Droits Sociaux Apportés et aux titres de la Bénéficiaire.

Les travaux d'évaluation que nous avons réalisés, selon des approches similaires a celles mises

en ceuvre par les Parties?’, puis complémentaires a une date plus récente®, ainsi que les

2 Au 31 décembre 2016.
2 Au 30 juin 2017.
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analyses de sensibilité que nous avons menées nous ont permis de nous assurer de la
pertinence des valeurs relatives. Nous avons notamment apprécié les valeurs relatives de
facon homogeéne pour les Filiales d'Esira et le Groupe Quantel, au travers de trois méthodes

d'évaluation :

> une valorisation intrinséque par actualisation des flux prévisionnels de trésorerie
construits a partir des prévisions d’activité et de rentabilité (« Business Plans ») qui
nous ont été communiquées par le management des deux groupes ; |'application de
cette méthode repose sur nos propres parametres d'actualisation déterminés de facon
homogene pour les Filiales d'Esira et le Groupe Quantel, en considérant toutefois les

caractéristiques du Groupe Keopys et du Groupe Quantel (§ 2.3.1) ;

> une valorisation analogique par référence a deux échantillons de sociétés cotées
réputées comparables, s'appuyant sur des multiples médians d'EBITDA% appliqués

aux agrégats budgétés et prévisionnels des deux groupes (§ 2.3.2) ;

> une valorisation analogique par référence a deux échantillons de transactions
comparables, basées sur des multiples d'EBITDA appliqués aux agrégats historiques

2015 et 2016 (§ 2.3.3).

Nous avons effectué des tests de sensibilité de la rémunération de 'apport aux différents
critéres et principaux parameétres d'évaluation propres a ces méthodes, en particulier a
I"actualisation des flux prévisionnels de trésorerie ; nous avons notamment croisé les analyses

de sensibilité au taux d'actualisation et aux hypothéses de marge d’EBITDA a long terme.

Nous avons également envisagé les références suivantes pour apprécier, a titre seulement

indicatif, les modalités de la rémunération de |'apport :

> |'évolution historique du cours de bourse de Quantel et des cours cibles publiés par les

analystes en charge du suivi du titre de la société (§ 2.3.4).

> le contexte et les modalités de la derniére augmentation de capital avec maintien du

droit préférentiel de souscription (« DPS »)* réalisée par Quantel sur la période de

¥ Farnings Before Interests, Taxes, Depreciation & Amortization.
30 A raison de 11 DPS pour la souscription d'une action nouvelle.
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souscription du 2 au 14 novembre 2016 a concurrence de 2,35 M€, au prix de 3,20 €*

par action®, sur un volume de 736.001 actions® (§ 2.3.5) ;

le prix par action de Quantel par transparence® avec le prix de cession a Esira de
93,8% du capital d'Eurodyne (5 M€), majoré du prix de cession a Esira du solde de
6,2% (330 K€ hors complément de prix) ressort a 5,25 € par action de Quantel® et, en
tenant compte in fine du complément de prix, a 56 € (§ 1.1 et § 2.3.5);

2.3.1. Evaluation intrinséque par actualisation des flux prévisionnels de

trésorerie

Nous avons mis en ceuvre la méthode d'évaluation intrinséque par actualisation des flux

prévisionnels de trésorerie dite « Discounted Cash Flows » (DCF). Selon cette méthode, la

valeur des titres d'une société est égale a la valeur actualisée des flux de trésorerie générés

par |'activité, retraitée de I'endettement net ou de la trésorerie nette a la date de |'évaluation.

Nous avons modélisé et actualisé les flux prévisionnels de trésorerie, a partir :

des Business Plans de Keopsys®*, LEA Photonics et Sensup pour les Sociétés
Apportées (« DCF Somme des Parties ») ainsi que de Quantel pour la Bénéficiaire,
déployés sur la période explicite 2017-2021 (la « Période Explicite »), que les Parties
ont exploités pour déterminer la rémunération de 'apport, et en nous référant aux
indications du management de Keopsys et de Quantel retranscrites dans le rapport
de I'Evaluateur pour certains parametres tels que le besoin en fonds de roulement et
le niveau des investissements, I'imposition sur les sociétés étant par ailleurs
déterminée en fonction de |'environnement fiscal actuel et des dispositions de la

loi de finances 2017 sur la Période Explicite® ; nous avons tenu compte dans notre

modélisation de la mise a jour de ces Business Plans sur la Période Explicite en

fonction des transferts de charges et de personnel d'Esira vers Keopsys® ;

31 Source :

communiqué de presse de Quantel, 27 octobre 2016.

321 € de valeur nominale et 2,20 € de prime d'émission.

3 Le nombre d'actions composant le capital social de Quantel est ainsi passé entre le 31 décembre 2015 et le
31 décembre 2016 de 8.096.015 & 8.832.016 actions (§ 1.2.1).

3 Eurodyne ne détenant comme actif significatif que sa participation dans Quantel.

3% Source :

communiqué de presse de Quantel, 19 octobre 2016.

% En ce comprise Keopsys Inc., filiale de Keopsys ; la filiale Keopsys Japon a été retenue a son prix d'acquisition

(§1.2.3.1).

3 Taux de 28% a compter de 2018.
3 Transferts de charges et de personnel nets de I'annulation des refacturations d'Esira a Keopsys.
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>  atitre de recoupement, d'un Business Plan agrégeant Keopsys¥, LEA Photonics et
Sensup pour les Sociétés Apportées® (« DCF Global ») ainsi que du Business Plan de

Quantel pour la Bénéficiaire, sur la Période Explicite ;

> des informations que nous avons recueillies lors d'entretiens avec le management

des deux groupes et |'Evaluateur.
Au-dela de la Période Explicite, nous avons déterminé des valeurs terminales :
> entenant compte d'une croissance perpétuelle des flux d'exploitation ;

> pour la construction du flux récurrent sous-tendant la valeur terminale*’, en retenant
un taux de marge d'EBITDA cohérent avec les dernieres années de la Période

Explicite, et en égalisant les dotations aux amortissements et les investissements ;

> pour Quantel, en neutralisant la marge sur le contrat Megajoule® liant actuellement

Quantel et le Commissariat & I'Energie Atomique (CEA).
Nous précisons que :

> nous avons calculé les taux d'actualisation en « méthode directe »** a partir des
données de marché* observées a la date de notre intervention et a I'appui de nos
propres modeles de calcul de prime de rendement ; ils refletent un niveau de risque

attaché aux flux prévisionnels de trésorerie® relativement prudent, aprés prise en

% En ce comprise Keopsys Inc., filiale de Keopsys ; la filiale Keopsys Japon a été retenue a son prix d'acquisition
(§1.2.3.1).
% Hors Veldys dont la contribution est réputée nulle dans I'évaluation multicritére des Filiales d'Esira (§ 2.2.1).
4 Au-dela de la Période Explicite.
42 Cf. Document de Référence 2016 de Quantel, p. 28.
43 |mpliquant les betas désendettés des comparables boursiers (approche par I'actif économique) ; I'Evaluateur a
pour sa part eu recours a la « méthode indirecte » de calcul des taux d'actualisation impliquant le ré-endettement
des betas des comparables boursiers en fonction de la structure financiére des sociétés a évaluer (approche par
les fonds propres).
# Incluant les coefficients betas des sociétés comparables composant le panel boursier (§ 2.3.2).
% En DCF Somme des Parties, nous avons retenu des taux d'actualisation compris, dans les analyses de sensibilité
des valorisations aux taux d’actualisation, entre :

- 11,6% et 12,6% pour Keopsys et LEA Photonics,

- 14,6% et 15,6% pour Sensup, et

- 10,5% et 11,5% pour le Groupe Quantel.
A titre de comparaison, les Parties ont retenu des taux d'actualisation globalement plus faibles, compris, dans les
analyses de sensibilité des valorisations aux taux d'actualisation, entre :

- 8,7% et 9,7% pour Keopsys,

- 8,6% et 9,6% pour LEA Photonics,

- 14,5% et 15,5% pour Sensup, et

- 8,8% et 9,8% pour le Groupe Quantel.
En DCF Global, nous avons retenu des taux d'actualisation compris, dans les analyses de sensibilité des
valorisations aux taux d'actualisation, entre :

- 12,6% et 13,6% pour le Groupe Keopsys hors Veldys (cf. supra) ;

- 10,5% et 11,5% pour le Groupe Quantel.
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compte, en DCF Somme des Parties, d'une prime spécifique de 2%* majorée a 5%*
pour Sensup, étant observé que le profil de Sensup justifie un taux d'actualisation
comparativement plus élevé que celui affecté a Keopsys et LEA Photonics ainsi qu'a

Quantel (§ 1.2.3.3);

> les taux de croissance perpétuelle retenus en valeur terminale sont de 1,5% pour le
Groupe Quantel et les Filiales d’Esira, a 'exception de Sensup dont le caractére
volontariste du Business Plan jusqu’a la fin de la Période Explicite est contrebalancé
par un taux de croissance perpétuelle ramené a 1% en DCF Somme des Parties ;
ces taux de croissance sont cohérents avec les données macro-économiques dont
nous disposons sur les perspectives d'inflation dans les pays ou les deux groupes

sont implantés®.

Pour aboutir in fine a une valorisation des capitaux propres, les valeurs d'entreprise ainsi
obtenues, par le cumul des flux de trésorerie actualisés sur la Période Explicite et de la valeur

terminale, tant en DCF Somme des Parties qu’en DCF Global, ont été ajustées au 30 juin 2017 :

> des montants de trésorerie et de dette financiére® issus des comptes consolidés de

Quantel et des comptes de chacune des Filiales d'Esira™

> des économies d'impdt latentes actualisées, relatives aux soldes de déficits

51 .
reportables® ;

> des créances de crédit d'impdt recherche (CIR) et de crédit d'impdét pour la

compétitivité et I'emploi (CICE) ;

> del'impactsurlatrésorerie du plan d'attribution d'actions gratuites mis en place chez

Quantel ;
> duretraitement des créances liées a |'affacturage pratiqué par Quantel ;

> des dettes sur immobilisations portées par Quantel.

%1% au titre du risque d'exécution des Business Plan et 1% au titre de la taille de Keopsys, LEA Photonics et
Quantel.

4 4% au titre du risque d'exécution du Business Plan et 1% au titre de la taille de Sensup.

8 Source : EMI (2016). Perspectives de I"économie mondiale, p. 239.

4 Dettes financiéres incluant les montants d’engagements de retraite et des provisions pour risques et charges a
caractére de dette nets d'imp6t, ainsi que, pour les Filiales d'Esira, les avances conditionnées ou remboursables.
% En ce comprise Keopsys Inc., filiale de Keopsys, et hors Veldys (cf. supra) ; la filiale Keopsys Japon a été retenue
a son prix d'acquisition (§ 1.2.3.1).

> Nous avons actualisé les déficits reportables au 31 décembre 2016.
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Conformément a la pratique en matiere d'évaluation, nos travaux ont été complétés

d'analyses de sensibilité aux parameétres d'actualisation et de marge prévisionnels.
Selon cette approche, la Parité ressort :

> en DCF Somme des Parties, autour de 46,5% pour le Groupe Keopsys contre 53,5%
pour le Groupe Quantel (§ 3.3) ;

> en DCF Global, autour de 46,8% pour le Groupe Keopsys contre 53,2% pour le Groupe
Quantel (§ 3.3),

étant précisé que la Parité s'avere en définitive peu sensible a la modulation du taux

d'actualisation dans les fourchettes que nous retenons.
2.3.2. Evaluation analogique par application de multiples boursiers

La méthode analogique par |'application de multiples boursiers consiste a valoriser une

société :

> en constituant un échantillon de sociétés cotées considérées comme comparables,
notamment en termes de métier, de modele économique, de taille et d'implantation

géographique ;

> en appliquant les multiples prévisionnels (multiples de chiffre d'affaires, d'excédent
brut d'exploitation ou d'EBITDA, de résultat d'exploitation ou d'EBIT®) qui se
dégagent de ce panel de comparables * sur le consensus disponible >
(en I'occurrence 2017 a 2019% ) aux agrégats correspondants issus des Business Plans
des sociétés a évaluer apres prise en compte le cas échéant d'une décote de taille
(en I'occurrence de 20%), puis en retranchant de la valeur d’entreprise ainsi obtenue

I'endettement financier net® pour aboutir in fine a une valorisation des capitaux

propres.

Nous avons retenu deux échantillons distincts :

52 Farnings Before Interests and Taxes.

53 Par référence a la capitalisation boursiére retraitée de I'endettement net.

% En date du 9 septembre 2017.

55 Source : Bloomberg (versus S&P Capital 1Q pour I'Evaluateur sur un consensus 2017-2018).

% Compatible avec les primes de taille intégrées dans les primes de risque spécifiques concourant a la formation
des taux d'actualisation des flux prévisionnels de trésorerie (§ 2.3.1).

% Nous avons, par convention, retenu le méme endettement financier qu’en DCF (§ 2.3.1).
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> l'un constitué de sociétés dont l'activité est comparable a celle de Keopsys,
LEA Photonics, Sensup et du péle « hors médical »*® de Quantel, a savoir des
entreprises proposant essentiellement des solutions lasers dédiées aux marchés de

défense, scientifique ou industriel (§ 1.2.1 et § 1.2.3):

Echantillon "hors médical”

ez R . . A . . [
Société Pays Description Clients Devise 2((:)16 CA par zone géographique CA par segment d'activité
Fondée aux Etats Unis en Répartition du CA 2016 par zone Répartition du CA 2016 par activité
1990, la société IPG Photonics géographique
est spécialisée dans le 2016 :les 5
développement, la production premiers = Asie
PG et la commercialisation de clients = Traitement de matiére
US  lasers etamplificateurs a fibres contribuent usb 1006 Europe
PHOTONICS o P . o “r Medical, telecom
utilisés dans des domaines pour 22% du Amérique
variés, comme le traitement de chiffre
la matiére, les d'affaires
télécommunications ou encore
les applications médicales.
Répartition du CA 2016 par zone Répartition du CA 2016 par activité
2 clients géographique
Coherent Inc a été fondée en represenlaont
1966 en Californie et est le plus de 10%
du CA chacun:

leader sur le marché des
COHERENT Advanced Usb 857 =USA * Autres

= Lasers spécialisés
US  produits photoniques dans les P

&

INC d ines de I'aut disati Process
lomaines de |'automatisation Systerns Lasers commerciaux
industrielle, la médecine, ou . et composants
. Corporation
encore la défense.
Japanese
Steel Works
Répartition du CA 2016 par zone Répartition du CA 2016 par activité
2016:les 10 géographique
premiers
dients =USA * Industrie
Fondé en 1948, Gooch & . .
GOOCH & H " ! représentent Europe } Aérospatial et défense
ousego est un groupe
HOUSEGO GB 1Sego est un group 26%duCA-  GBP 86 Sande Bretagne Médecine
spécialisé dans les N
PLC X . Aucun client Recherch
technologies photoniques. N Asie echerche
ne contribue a
plus de 6% du
CA
Réparlllion'du CA ?016 par zone Répartition du CA 2016 par activité
géographique
Han's Laser Technology
développe, produit et = Petit équipement laser
HAN'S commercialise des produits Laser haute puissance
LASER CH basés surla lechnolf)glg du na CNY 6886 = Chine Circuits imprimés
TECHNOLO laser, pour des applications Equipement LED
GY dans la découpe, le Autres
marquage, le percage et le
soudage.
MKS Instruments est une
société américaine qui Répaniuunégurk;,Ah?O&s par zone Répartition du CA 2016 par activité
développe, fabrique etvend 2016 :les 10 geographiq
des instruments et des premiers
compﬁosams utilisés pour le ch’enlts = Europe, Moyen- = Vacuum & Analysis
MKS contréle et l'analyse des gaz  représentent Orient, Afrique
INSTRUMEN US  dans la fabrication de 39% du CA - usb 1295 Asie Light & motion
TS INC semiconducteurs. Ses 14% par le Amérique division
produits permettent de premier client
mesurer, contréler, alimenter, /11% parle
délivrer et analyser des deuxiéme
paramétres critiques des
processus industriels.
Répartition du CA 2016 par zone Répartition du CA 2016 par activité
géographique
L uAsi = Consumer &
AMS est une société € communications
. scialise
AMS AG AS autnch\enr‘\e spécia |se§ dans nd EUR 550 Europe, Moyen- Atomoie
la production de produits semi Orient et Afrique Indoctrie
conducteurs. Amérique médical

8 Pale ISLD (Industrial and Scientific Laser Division).
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> l'autre constitué de sociétés dont l'activité est comparable a celle du péle

« médical » de Quantel, a savoir des acteurs positionnés principalement sur

les solutions lasers destinées au secteur médical (§ 1.2.1) :

Echantillon “médical"

Société Pays Description Clients

Devise

CA . .
2016 CA par zone géographique

CA par segment d'activité

Ellex Medical Lasers
développe et produit des
lasers médicaux pour un
usage dans la médecine
ophtalmique. Les produits de
la société sont principalement
vendus sur les marchés
internationaux dans le
domaine de la chirurgie de la
cataracte.

Le premier
client
contribue
pour 18%
duCAetle
deuxieme
pour 6%

ELLEX
MEDICAL AU
LASERS LTD

Répartition du CA 2016 par zone
géographique

= EMEA
AUD 73 Amérique

Asie
Australie

nd

Novanta produit et vend des
équipements de précision
photonique et de contréle des

US  mouvements dans les nd
domaine des équipements
médicaux et de I'industrie
avancée.

NOVANTA
INC

Répartition du CA 2016 par zone
géographique

= USA
usb 385 Europe
Asie

Autres

Répartition du CA 2016 par activité

® Prodits
photoniques
Vision
Mouvement de
précision

Carl Zeiss est une entreprise
allemande produisant des
solutions dans le domaine de
la médecine et plus
particulierement pour
I'ophtalmologie. Ses produits
incluent des systémes de
dépistage et de diagnostic
pour les anomalies de la
vision, les cataractes, les
glaucomes et les troubles de
la rétine.

CARL ZEISS
MEDITEC  GE
AG - BR

nd

Répartition du CA 2016 par zone
géographique

= Allemagne
EUR 1088 oG USA
Europe

Japon

Répartition du CA 2016 par activité

" Systémes
ophtalmiques
Chirurgie
ophtalmologique
Microchirurgie

Topcon est une société
japonaise qui fabrique et vend
des équipements de mesure
pour l'usage

JN  ophtalmologique. La société  nd
fabrique également des
produits industriels, tels des
projecteurs et des appareils
optiques.

TOPCON
CORP

Répartition du CA 2016 par zone
géographique

= Japon

USA
JPY 130735

Europe
Asie

Autres

Répartition du CA 2016 par activité

= Construction
Ophtalmologie
T
Autres

Lutronic est un acteur majeur
dans le domaine des

technologie lasers a usages  nd
médicaux dans le domaine de
I'esthétique.

LUTRONIC
CORP

Répartition du CA 2016 par zone
géographique

® Corée du sud

KRW 84497
Autres

Répartition du CA 2016 par activité

» -

Les panels de comparables boursiers ainsi constitués se recoupent partiellement avec ceux

de I'Evaluateur.

Si les taux de croissance et de profitabilité de ces comparables boursiers sur le segment « hors
médical » apparaissent assez proches de ceux de la société Keopsys prise isolément®,

la comparaison entre leurs performances et celles des deux groupes pris dans leur ensemble

% |.e. hors incidence du profil de croissance particulier de Sensup au sein du Groupe Keopsys et hors taux de marge
d'EBITDA de LEA Photonics plus faibles que ceux de Keopsys.
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met toutefois en évidence des disparités en défaveur de l'activité « hors médical » de

Quantel :

I S

% de croissance du CA EBITDA (% CA)
Société - Echantillon hors médical
2017 2018 2019 2017 2018 2019

IPG PHOTONICS CORP 23% 10% n/a 41% 42% n/a
COHERENT INC 99% 13% 1% 30% 31% n/a
GOOCH & HOUSEGO PLC 26% 8% 5% 18% 20% 20%
HAN'S LASER TECHNOLOGY IN-A 43% 19% 25% 16% 15% 15%
MKS INSTRUMENTS INC 35% 4% 3% 26% 26% 28%
AMS AG 70% 31% 18% 26% 36% 38%
Médiane comparables 39% 12% 10% 26% 29% 24%

% de croissance du CA EBITDA (% CA)

Société - Echantillon médical

2017 2018 2019 2017 2018 2019
ELLEX MEDICAL LASERS LTD (2%) 13% 20% 1% 13% 13%
NOV ANTA INC 30% 15% n/a 19% 20% n/a
CARL ZEISS MEDITEC AG - BR 8% 8% 9% 17% 17% 18%
TOPCON CORP (2%) 8% 6% 13% 14% 15%
LUTRONIC CORP 11% 16% 14% 12% 1% 13%
Médiane comparables 6% 11% 15% 13% 14% 14%

Selon cette méthode et sur la base des multiples d'EBITDA® des comparables boursiers,
considérés comme étant les plus représentatifs de la capacité génératrice de trésorerie,
la Parité s'inscrit dans une fourchette de 43,3% a 48,1% pour le Groupe Keopsys contre
respectivement 56,7% a 51,9% pour le Groupe Quantel (§ 3.3). Nous observons a cet égard
que, dans la Parité en approche analogique, la progression de la valeur du Groupe Keopsys
sous |'effet notamment du déploiement de Sensup entre 2017 et 2019 est contrebalancée par

celle du Groupe Quantel.

2.3.3. Evaluation analogique par application de multiples transactionnels

Compte tenu de la forte croissance attendue par le management des deux groupes au cours
des prochaines années, la référence usuelle aux transactions historiques et sectorielles perd
au cas d'espece en pertinence. Nous avons toutefois constitué deux échantillons de
transactions®' a titre indicatif, pour en dégager des multiples retraités d'une prime de contréle

de 30%% que nous avons appliqués, selon le méme principe que I'évaluation analogique par

0 Multiples d'EBITDA appliqués respectivement & Keopsys, LEA Photonics et Sensup, d'une part, et au Groupe
Quantel, d'autre part.

¢ Source : Mergermarket (versus Epsilon Report pour |'Evaluateur).

%2 De 2013 & 2016, la prime moyenne, toutes opérations confondues, dégagée par les prix proposés dans le cadre
des offres publiques sur le marché francais ressort & environ 30% sur le cours moyen 3 mois avant I'annonce de
I'opération (Source : Ledouble). Ce niveau de prime de I'ordre de 30% est corroboré par le bilan des offres
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les comparables boursiers (§ 2.3.2), mais aux agrégats d'EBITDA historiques (2015 et 2016) des
sociétés a évaluer, étant précisé qu’en raison des marges négatives dégagées historiquement
par Sensup, la contribution de cette derniere dans I'évaluation analogique par les multiples

transactionnels a été considérée comme nulle.

> Echantillon de transactions comparables « hors médical » :

Transactions comparables - Echantillon “hors médical"

Date Cible Description Pays Acquéreur

Oxford Instruments Analytical Fabricant et fournisseur allemand de spectrom étres d'émission optique a arc/ étincelle et
mbH équipement préparatoire pour analyser les propriétés chimiques des m étaux

Hitachi High - Technologies
Corporation

26/04/2017 Allemagne

Développeur, fabricant et vendeur de produit laser de tous types, pour de nombreux Allemagne,

16/03/2016  Rofin-Sinar Technologies Inc. , N 7 X
usages (découpe, soudage, marquage, traitement de matériau, ...) Etats-Unis

Coherent, Inc.

Fabricant de com posants optiques de précision (prismes, lentilles sphériques ou

15/10/2013  Spanoptic Limited asphériques)

Angleterre  Gooch & Housego Plc

Fabriquant de lasers a |'état solide ultra-rapide pour la microélectronique, les applications

20/12/2012  Lumera Laser GmbH . ) L.
médicales et de traitement des matériaux

Allemagne  Coherent, Inc.

Société Européenne de Entreprise francaise spécialisée dans la fabrication de systémes optiques, optom écaniques

16/12/2010 N ) K
Systémes Optiques et optroniques

France Thales Group

>  Echantillon de transactions comparables « médical » :

Transactions comparables - Echantillon "hors m édical"

Date Cible Description Pays Acquéreur

Société de technologie m édicale basée au Royaume-Uni impliquée dans la conception, le développement, la fabrication et la

22/05/2015  Optos Pl
plos Fe commerdialisation de dispositifs d'imagerie rétinienne

Angleterre  Nikon Corporation

02/02/2015 Macu\/\spn . Fabricant britannique de supplém ents pour soins oculaires Angleterre /A‘lea‘nce Pharm aceuticals
Europe Limited Limited
Irlande, Etats-

. Medtronic, Inc.
Unis

15/06/2014  Covidien Plc Anciennement Tyco Healthcare, société commercialisant des produits de soins de santé
Société engagée dans le développement, la fabrication et la vente de produits utilisés pour le traitement du cancer : solutions
21/06/2011  Nucletron B.V. d'imagerie, produits de vérification, de simulation et de traitement, outils de planification de traitement, solutions de traitement Pays-Bas Elekta AB
et applicateurs pour divers sites corporels
Stanbio

23/05/2011 PO Société basée aux Etats-Unis engagée dans le développement, la fabrication et Ia distribution de prodits de diagnostic clinique  Etats-Unis
aboratory L.P.

EKF Diagnostics
Holdings Plc

Le panel de comparables transactionnels « hors médical » se recoupe partiellement avec celui
de I'Evaluateur ; le panel de comparables transactionnels « médical » différe en revanche de

celui de I'Evaluateur.
Selon cette méthode et sur la base des multiples d’'EBITDA, la Parité s'établit a :

- 54,5% pour le Groupe Keopsys contre 45,5% pour le Groupe Quantel, sur la base des
multiples de transactions en 2016 (§ 3.3) ;
- 48,7% pour le Groupe Keopsys contre 51,3% pour le Groupe Quantel, sur la base des

multiples de transactions 2015 (§ 3.3).

publiques de 2016 (Source : Journal des OPA, Bilan des offres publiques de I'année 20164) et du premier semestre
2017 (Source : Journal des OPA, Bilan des offres publiques du 1°" semestre 2017).

Nous avons élargi ces données observées sur le marché francgais par I'analyse longitudinale intitulée « Primes de
contrdle » menée en 2011 par PwC sur une décennie et a I"échelle européenne (acquisition de blocs d'actions de
sociétés cotées sur la base de 2.017 transactions réalisées au cours des dix derniéres années sur des cibles en
Europe de I'Quest) ; cette étude fait ressortir une prime moyenne sur 'acquisition de blocs de contréle de 27%
(s'échelonnant de 18% pour un capital visé jusqu’a 33,33%, a 36% pour un capital visé de 90% a 100%), relativement
stable en dépit des phénomeénes de crise et du nombre variable de transactions selon les années.
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https://www.journaldesopa.com/wp-content/uploads/2017/01/Bilan-OPA-Decembre-2016.pdf
https://www.journaldesopa.com/wp-content/uploads/2017/07/Bilan-OPA-1er-semestre-2017.pdf

2.3.4. Analyse du cours de bourse de Quantel et des cours cibles

Les actions de Quantel étant cotées sur le compartiment C d’Euronext Paris, nous présentons

a titre d'information, ci-apres, leur évolution historique en bourse® :

Cours de bourse Quantel

7 Annonce du rapprochement entre 2000000
. KeopsysetQuanteIle231u1n2017fN 1800000
1600000
5 1400000 o
g
© 1200000 &
4 " a v
g Y’ 1000000 ©
S 5 v o
© 800000 ¢
o
2 600000 Z
400 000
1
200 000
0 0
G I T N
6P 3 g3 i b Esogos:bE G
8 £ = g < 8 ¢ - § © & ¢ =
Volume échangé Cours (€) CAC Mid & Small rebasé

Les cours moyens pondérés par les volumes (« CMPV ») sur moyenne période* de |'action

Quantel ressortent dans une fourchette de 4,5 € 3 6,0 € :

Cours de bourse (£€)

Date de référence

Spot (23/06) 6,03
CMP 1 mois 5,88
CMP 3 mois 5,59
CMP 6 mois 4,90
CMP 12 mois 4,46
+ haut 12 mois 6,12
+bas 12 mois 3,01

63 La progression du cours de bourse & compter de mars 2017 fait suite a la présentation des résultats 2016, et est
concomitante a la montée au capital de sociétés de gestion et aux annonces de franchissement de seuils (§ 1.2.4).
%4 CMPV calculés au 23 juin 2017 sur une période antérieure de 1 a 12 mois a la date d’annonce de I'opération.

Quantel - Rapport du commissaire aux apports sur la rémunération de 'apport 27



A titre seulement informatif, le cours de Quantel étant peu suivi par les analystes :

- les deux brokers ci-dessous recommandent d'acheter le titre Quantel avec un cours
cible de 8,7 €%, aprés prise en compte des synergies induites par |'opération pour
Genesta Finance, et de 6,9 €%, au jour de I'annonce de |'opération pour Invest

Securities :

Cours cible Quantel - €

Date Analyste Recommandation Cours cible Cours spot
11-juil .-17 Genesta Finance Achat 8,7 6,4
23-juin-17 Invest Securities Achat 6,9 6,0

- antérieurement a I'annonce de I'opération®, Invest Securities annongait un objectif de
coursde 4,3€:

Cours cible Quantel - €

Date Analyste Recommandation Cours cible Cours spot
T-mars-17 Invest Securities Achat 4,3 3,7
2-févr.-17 Invest Securities Achat 3,6 3,1
28-oct.-16 Invest Securities Achat 3,8 3,1
24-juin-16 Invest Securities Achat 4,2 3,3
25-févr.-16 Invest Securities Achat 3,8 3,2
29-janv.-16 Invest Securities Achat 3,5 3,2

Les Droits Sociaux Apportés n’étant cotés sur aucun marché boursier, nous ne retenons pas le
critére du cours de bourse pour apprécier la pertinence des valeurs relatives des groupes

Keopsys et Quantel.

Toutefois, a titre indicatif, les approches croisées combinant une méthode d'évaluation
théorique du Groupe Keopsys (DCF Somme des Parties ou multiple boursier 2017) avec la

référence au cours de bourse de Quantel®®, font ressortir les poids relatifs suivants :

> cours de bourse Quantel / DCF Somme des Parties Groupe Keopsys : Parité de 53,9%
pour le Groupe Keopsys contre 46,1% pour le Groupe Quantel (§ 3.3) ;

% Source : Genesta Equity & Bond Research, 11 juillet 2017.

% Source : Bloomberg.

" Au 1¢" mars 2017.

% Nous retenons un cours de bourse Quantel pondéré par les volumes observés 6 mois avant le 23 juin 2017, date
d'annonce de I'opération.
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> cours de bourse Quantel / Multiple d’'EBITDA 2017 Groupe Keopsys : Parité de 45,0%
pour le Groupe Keopsys contre 55,0% pour le Groupe Quantel (§ 3.3).

2.3.5. Référence aux transactions antérieures a l'opération sur le capital

d’Eurodyne et de Quantel

Nous n'avons finalement pu mobiliser les transactions antérieures a |'opération relatives au
transfert d’actionnariat d'Eurodyne et a I'augmentation de capital de Quantel (§ 1.1. et § 2.3)

qu’au vu des constats suivants :

> l'augmentation de capital avec maintien du DPS intervenue en novembre 2016 au
prix de 3,20 € par action ne reflete pas la valeur du Groupe Quantel, dans la mesure
ou elle a été réalisée avec une décote® sur le cours de bourse du titre Quantel, qui

borne la valorisation par le bas ;

> le prix par action’® découlant de I'acquisition d'Eurodyne par Esira, aprés paiement
du complément de prix conduit, par transparence, a une valorisation du Groupe
Quantel qui positionne la Parité dans une fourchette de 46,8% a 55,7% pour le

Groupe Keopsys contre respectivement 53,2% a 44,3% pour le Groupe Quantel”

(§ 3.3).

3. Appréciation du caractére équitable de la rémunération proposée

3.1. Méthodes retenues par les Parties pour déterminer la rémunération de

I'apport

Les méthodes d’évaluation mises en ceuvre par les Parties sont décrites ci-avant (§ 2.2).
Sur cette base, la rémunération de |'apport réalisé par Esira a été fixée a raison de I'émission

de 6.939.441 actions Quantel (§ 1.5.1).
3.2. Diligences effectuées

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon la doctrine

professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette

¢ Décote de 4,19% par rapport au dernier cours de cléture et de 11,0% par rapport & la moyenne pondérée par
les volumes des 20 derniers cours de cléture avant I'annonce de I'augmentation de capital.

70 Retraité de la prime de controdle.

" Selon que la valorisation du Groupe Quantel par transparence avec l'acquisition d'Eurodyne par Esira est
rapportée a la valorisation du Groupe Keopsys par les multiples d'EBITDA 2017 (§ 2.3.2) ou en DCF Somme des
Parties (§ 2.3.1).
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mission pour apprécier le caractére équitable du poids relatif des deux groupes et de la
rémunération induite. En particulier, nous nous sommes appuyés sur les travaux
précédemment décrits (§ 2.3), que nous avons mis en ceuvre a |'effet de vérifier la pertinence

des valeurs relatives attribuées aux Droits Sociaux Apportés et aux actions de la Bénéficiaire.

Sur cette base, nous avons apprécié le caractere équitable de la rémunération proposée.
3.3. Appréciation de la rémunération proposée

La rémunération proposée de 6.939.441 actions Quantel induit un poids relatif des groupes
Quantel et Keopsys de respectivement 56% et 44%. Afin d'apprécier le caractére équitable
de cette rémunération, nous avons analysé la Parité en considérant les différentes valeurs
obtenues, pour les Sociétés Apportées et pour la Bénéficiaire, dans notre évaluation
multicritere ; la Parité en DCF ci-apres résulte d'une analyse croisée de la variation du taux

d'actualisation’? et du taux de croissance perpétuelle en valeur terminale’® :

> Poids relatif des deux groupes :

Poids relatif des groupes Quantel et Keopsys

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys

1 Poids relatif retenu par les Parties 56,0% 44,0% |
e —_—— = ————— 1
|
|
DCF Somme des Parties - min 53,6% 46,4%
|
DCF Somme des Parties - med 53,5% 46,5%
\
DCF Somme des parties - max 53,5% 46,5%

|
I
i
DCF Global - min 53.1% 46.9%
|
DCF Global - med 53 2% 46 8%
\
53,3% 46 7%
i
|
i

DCF Global - max

Multiples boursiers - EBITDA 2019

|
Multiples boursiers - EBITDA 2018 51,9% 48 1%
'
Multiples boursiers - EBITDA 2017 56,7% 43,3%
0
i
i
|
Multiples de transactions - EBITDA 2016 45 5% 54,5%
\
Multiples de transactions - EBITDA 2015 51,3% 48,7%
|
i
Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med 46,1% 53,9%
|
Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017 55 0% 45 0%
i
i
Prise de contréle d'Eurodyne par Esira/ DCF Somme des Parties - med 44 3% 55 7%
Prise de contréle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017 53 2% 46.8%
B Groupe Quantel B Groupe Keopsys

72 Plus ou moins 0,5% par rapport au taux d'actualisation retenu.
73 Plus ou moins 0,5% par rapport au taux de croissance perpétuelle retenu.
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> Nombre théorique d'actions nouvelles a émettre en rémunération de I'apport :

Analyse de la rémunération
Nombre d'actions nouvelles & émettre par Quantel au profit d'Esira

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys

Rémunération retenue par les Parties [ NN - 939 441

:
DCF Somme des Parties - min E 7 679 925
DCF Somme des Parties - med i 7 669 061
DCF Somme des parties - max E 7 642793
|
i
DCF Global - min E 7 793 623
DCF Global - med E 7 782007
DCF Global - max 7 749 967
|
Multiples boursiers - EBITDA 2019 1 7 666788
Multiples boursiers - EBITDA 2018 i 8179 491
Multiples boursiers - EBITDA 2017 6 733 504
|
Multiples de transactions - EBITDA 2016 i
Multiples de transactions - EBITDA 2015 i 8 392 267
!
Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med E
Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017 . 7 222 672
i
Prise de contréle d'Eurodyne par Esira/ DCF Somme des Parties - med i
Prise de contrdle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017 : 7 775573
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Nous nous sommes également attachés a apprécier la sensibilité de la Parité dans notre
modele de valorisation en DCF aux variations croisées du taux d'actualisation’, d'une part, et

de la marge d'EBITDA’ en valeur terminale, d'autre part :

> Poids relatif des deux groupes :

Poids relatif des groupes Quantel et Keopsys

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys

DCF Somme des Parties - min 52,6% 47 4%
DCF Somme des Parties - med 53,5% 46,5%
DCF Somme des parties - max 54 ,4% 45,6%

DCF Global - min 52.1% 47 9%
DCF Global - med 53 2% 46,8%
DCF Global - max 54 2% 45 8%

Multiples boursiers - EBITDA 2019 53 5% 46 5%
Multiples boursiers - EBITDA 2018 51,9% 48 1%
Multiples boursiers - EBITDA 2017 56,7% 43,3%

Multiples de transactions - EBITDA 2016 45 5% 54 5%
Multiples de transactions - EBITDA 2015 51,3% 48 7%

Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med 46,1% 53,9%
Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017 55 0% 45 0%

i

Prise de contréle d'Eurodyne par Esira/ DCF Somme des Parties - med 44 3% 55 7%
Prise de contréle d'Eurodyne par Esira/ Multiple d'EBITDA 2017 53 2% 46 8%

B Groupe Quantel B Groupe Keopsys

74 Plus ou moins 0,5% par rapport au taux d'actualisation retenu.
75> Plus ou moins 1 point par rapport au taux de marge d'EBITDA retenu.
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> Nombre théorique d’actions nouvelles a émettre en rémunération de I'apport :

Analyse de la rémunération

Nombre d'actions nouvelles & émettre par Quantel au profit d'Esira

Méthode retenue Groupe Quantel / Groupe Keopsys

Rémunération retenue par les Parties | RN ¢ 939 441

DCF Somme des Parties - min
DCF Somme des Parties - med

DCF Somme des parties - max

DCF Global - min
DCF Global - med
DCF Global - max

Multiples boursiers - EBITDA 2019
Multiples boursiers - EBITDA 2018
Multiples boursiers - EBITDA 2017

Multiples de transactions - EBITDA 2016
Multiples de transactions - EBITDA 2015

Cours de bourse / DCF Somme des Parties - med

Cours de bourse / Multiple d'EBITDA 2017

Prise de contréle d'Eurodyne par Esira / DCF Somme des Parties - med

Prise de contréle d'Eurodyne par Esira / Multiple d'EBITDA 2017

7946745
7 669 061
7409 591

8126709

7782007

7 460 803

7 666788

8179491
6733504

8392267

7222672

7775573

10586210

10335833

11127 049

Au terme de nos analyses de sensibilité et de notre évaluation multicritére, nous constatons

que la Parité retenue par les Parties n'est pas défavorable aux actionnaires de Quantel.
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4. Synthese

A l'issue de nos diligences et dans le cadre de notre appréciation du caractére équitable de

la rémunération proposée, nous relevons que :

> les méthodes de valorisation retenues par les Parties sont usuelles au regard des

activités exercées par les Sociétés Apportées et par la Bénéficiaire ;

> surle plan méthodologique, les Parties ont respecté le principe d’homogénéité tout
en tenant compte des caractéristiques propres aux deux ensembles de sociétés

valorisés ;

> les travaux d’'évaluation complémentaires et les analyses de sensibilité que nous
avons mises en ceuvre confortent la rémunération retenue par rapport aux valeurs

relatives jugées pertinentes.

Nos diligences nous ont permis de nous assurer de la pertinence des valeurs relatives
attribuées aux Droits Sociaux Apportés, lesquelles s'inscrivent dans le contexte actuel des
prévisions d'activité et des données de marché traduites dans les Business Plans qui nous ont

été communiqués.

A ce jour, larémunération proposée par les Parties se positionne dans la fourchette des valeurs
relatives jugées pertinentes ; elle n"apparait donc pas défavorable aux actionnaires actuels de

Quantel.
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5. Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d'avis que la
rémunération de |'apport d'actions des sociétés Keopsys, LEA Photonics et Sensup et de parts
sociales de la société Veldys, arrétée par les Parties et conduisant a la création de 6.939.441

actions de la société Quantel, présente un caractere équitable.

Fait a Paris le 18 septembre 2017

Le commissaire aux apports,

LEDOUBLE SAS

Olivier CRETTE
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ANNEXE I1

COMPTES SOCIAUX ET RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DE KEOPSYS RELATIFS AUX
EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2016, 2015 ET 2014

111 est précisé que le rapport sur les comptes annuels de Iexercice clos le 31 décembre 2014 a été établi en date
du 8 juin 2015 et non en date du 8 juin 2014.












SAS KEOPSYS

22300 LANNION
BILAN ACTIF
31%2‘31?6%1\112 %}?/‘fzrggcl? 112 Ecart N/N-1
ACTIF Amortissements
Brut ct dépréciations Net Net Euros Y%
(4 déduire)
Capital souscrit non appei¢ (1)
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 396 577 332 864 63 713 55 704 8 005 14.38
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acompies
‘& | Immobilisations corporelles
)V_(J Terrains
.ﬂ Constructions
g [nstallations techniques, matéricl et outillage 4 338 964 4 008 545 330 419 183 490 146 929 | 8€0.07
2 Autres immobilisations corporelles 443 €15 326 300 117 314 146 608 29 2934 19.98-
P Immobilisations en cours
E‘ Avances et acomptes
Pl e gx .
¢ | Immobilisations financiéres 3}
< Participations mises en équivalence
Autres participations 5 672 5 672
Créances rattachées a des participations 1 921 185 672 187 1 248 998 1 087 420 161 578 | 14.86
Autres titres immobilisés 16 16 16
Préis
Autres immobilisations financiéres 102 440 102 440 54 076 48 364 | B9.44
Total I1 7 208 469 5 345 568 1 862 901 1 527 314 335 5871 21.97
Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements 1671 851 535 145 1 136 702 1 028 980 107 722 10.47
En-cours de production de biens 356 743 356 743 422 127 65 384+ 15.49-
= En-cours de production de services
Zz, Produits intermédiaires et finis 720 538 720 538 633 751 86 787} 13.69
:‘51 Marchandises 28 000 28 000 100.00-
=
O | Avances et acomples versés sur commandes 2 200 2 200 181 2 019 NS
=
O Créances (3)
& Clients et comptes rattachés 2 165 226 2 165 226 1 595 8%4 569 332 | 35.67
5 Aulres créances 2 048 489 2 048 489 2 907 924 859 4354 29.55-
- Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 47 720 17 26 30 6% 38 642 7 8484 20.57-
Disponibilités 1 408 325 1 405 325 2 625 794 1 220 469+ 46.48+
Charges constatées d'avance (3) 24 973 24 973 23 858 1 115 4.67
v 8
';g Total 111 8 443 065 552 175 7 890 890 9 305 151 1 414 2614 15,20~
2%
g‘% Frais d'émission d'emprunt 4 étaler (IV)
()~§ Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1) 247 191 247 191 310 802 €3 6124 20.47-
TOTAL GENERAL (I+II+IH+[V+V+V1} 15 898 725 5 897 743 10 000 982 11 143 268 1 142 2864 10.25-
{1} Dont drost au bart
(2} Dunt 4 moins d'an an 2 023 626

En furos

¢33 Dant 3 plus dun an

AMisson de présentation - Voir le rappon ¢ Expent Coniprable

ALIAN EXPERTISE




3AS KEOPSYS
22300 LANNION

BILAN PASSIF
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2016 12131/12/2015 12 Euraos %
Capital (Dont versé : 2 098 396) 2 058 396 2 098 396
Primes d'émission, de fusion, d'apport 73 826 73 826
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 209 840 209 840
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
W n Autres réserves 14 014 478 237 464 2234 97.07-
2 2
E & | Reportanouveau 2 609 381 2 609 381- 100.00-
- B2
< A
o Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 2 025 915 1 926 396 93 519| 5.17
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total 1 4 421 991 7 396 076 2 974 0854 40.21+
. )
@ 2 E Produit des émissions de titres participatifs
B Z & | Avances conditionnées 416 000 416 000
5%
Total T¥ 416 000 416 000
n
Z
o
) Provisions pour risques 282 191 345 802 63 6124 18.40-
6 Provisions pour charges
E
Total 11 282 191 345 802 63 €124 18.40-
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 2 019 735 1 027 355 992 380 | 96.60
Concours bancaires courants
o~
z Emprunts et dettes financiéres diverses 99 15 828 15 7294 99.37-
75}
=
E: Avances ct acomples regus sur commandes en cours 61 847 61 847
=
a o
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 616 937 1 143 070 526 1334 46.03+
Dettes fiscales et sociales 662 243 630 481 31 761 5.04
Dertes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 38 301 38 3014 100.00~
% é Produits constatés d'avance (1) 1 413 820 20 261 1 393 559 NS
g 2
E- & | Total IV 4 774 681 2 875 296 1 899 385| 66.06
g 8
=] Ecarts de conversion passif (V) 106 120 110 093 3 973 3.61-
TOTAL GENERAL (I+H+HTI+IV4Y) 10 000 982 11 143 268 1 142 286- 10.25-
{13 Drettes et pradusts constatés d'avance & moins d'un an 2 906 522 1 925 296
Iy
En Euros Mission de présentation » Vaur Ie tappon d'Expen Comprable ALIAN EXPERTISE 7



SAS KEOPSYS
22300 LANNION

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N 31/12/2016 12 Exercice N-1 Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2015 12 Euros %o
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 192 034 1 863 183 897 1 811 278 1 617 3804 89.29-
Production vendue de biens 1 998 802 7 660 814 9 659 616 7 703 709 1955 9071 25.39
Production vendue de services 234 073 335 313 569 386 858 729 289 3434 33.68-
Chiffre d’affaires NET 2 424 908 7 997 990 10 422 899 10 373 715 49 184 0.47
Production stockée 21 403 259 070 237 6674 91.74-
Production immobilisée 4 980 4 980
Subventions d’exploitation 9% 117 426 126 327 009+ 76.74
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 897 830 1 107 519 209 6884 18.93-
Autres produits 713 1 453 746~ S51.11-
Total des Produits d'exploitation () 11 446 943 12 167 889 720 9464  5.92+
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 135 158 1 525 727 1 350 569+ 91.14-
Variation de stock (marchandises) 28 000 28 0004 56 000 200.00
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 4 217 731 3 895 885 321 846 8.26
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 173 035+ 254 4954 81 460 32.01
Autres achats et charges externes * 2 347 831 2 204 281 143 550 6.51
Impots, taxes et versements assimilés 157 610 178 129 20 5194 11.52-
Salaires et traitements 1 733 550 1 884 934 151 4344 8.03-
Charges sociales 631 378 672 499 41 1214  6.11-
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 119 860 151 313 31 4534 20.79-
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 535 149 469 836 65 313 | 13.%0
Dotations aux provisions 35 000 35 000+ 100.00~
Autres charges 4 754 134 538 129 7844 96.47-
Total des Charges d'exploitation (II) 9 737 985| 10 869 697 1 131 7124 10.41-
1 - Résultat d'exploitation (I-II) 1 708 958 1298 192 410 766 | 31.64
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice artribué ou perte transférée (1)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

{1} Dont preduits afférents & des exerciies anténeurs

(2} Dont charges aflerentes & des exercices anténeiss

En Eutos Mission de présentation - Vair e rapport ¢’ Expert Comptable
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SAS KEOPSYS
22300 LANNION

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
31/12/2016 12131/12/2015 12 Euros %
Produits financiers
Produits financiers de participations (3) 34 722 42 019 7 2974 17.37-
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 20 983 17 715% 3 268 18.4%
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 310 802 536 188 225 3854 42.03-
Différences positives de change 35 705 90 580 54 8744 60.58-
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 402 213 686 501 284 2884 41.41-
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 255 230 319 729 64 4394 20.15-
Intéréts et charges assimilées (4) 24 327 18 585 5 741§ 30.89
Différences négatives de change 39 432 133 309 93 8784 70.42-
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V1 319 (49 471 623 152 5754 32.354
2, Résultat finaneier (V-VI) 83 164 214 877 131 733+ 61.30-
3, Résultat courant avant impbts (I-JI+III-IV+V-VI) 1792 122 1 513 069 279 052 18.44
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 5 332 68 033 62 7014 92.16+
Produits exceptionnels sur opérations en capital 147 657 84 000 63 657 75.78
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 152 989 152 033 956 0.63
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 134 174 3 341 130 833 s
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 126 966 48 040 78 926 | 164.29
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VIII 261 140 51 381 203 7591 408.24
4. Résultat exceptionnel (VIH-VII) 108 151+ 100 652 208 8034 207.45-
Participation des salariés aux résultats de Ventreprise (1X) 20 347 20 347
Impdts sur les bénéfices (X) 362 2914 312 675+ 49 o6l6+ 15.87-
Total des produits (1+HI+V+VII) 12 002 145 13 006 423 1 004 278~  7.724
Total des charges (HAIV+VIHVIITHIX+X) 9 976 230 11 080 027 1103 7964 9.96-
5, Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) 2 025 91S 1 926 396 99 519 5.17
* % ¢ompns - Redevance de crédit bt mobilrer 124 318 141 027
Redevance de crédi bait immobiier
{3} Dont produsts concemnant tes entiepnses hides 59 734

{4} Dont midedis concernant jes entreprsses hiees
tin Buros Miszen de présentation - Vour fe cappon ¢Expent Compiable
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5AS KEOPSYS
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

-REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions sénérales

Les comptes de la situation ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 12]1-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2016-07 relatif & la réécriture du plan comptable général applicable a la cloture de
I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cette situation n'ont pas €té modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations relatives au CICE

1l a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir relatif a
l'application du CICE (crédit d'impGt compétitivité emploi) pour un montant de

74 289 €. i s'agit d'une provision, le montant définitif ne pourra étre déterminé qu'a
la fin de Vannée civile 2016. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de
¢e mécanisme,

L 'utilisation du CICE dans ['entreprise

Le CICE a pour objet le financement de Pamélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de lannée civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'impdt
de 74289 €, que nous avons affecté principalement a des efforts en matiere de :

Description des efforts Montant
-~ investissement :
- recherche : 74 289
- d'innovation :
- formation :
- recrutement :

- prospection de nouveaux marchés
- transition écologique et énergétique
- reconstitution des fonds de roulement :

Total 74 289

[l n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni

Fr Eurog Musion de presentsnion - Voir le rappon d'Expent Compable ALIAN EXPERTISE



SAS KEOPSYS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

Etat des immobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 369 402 27 175
Installations techniques, Matériel et outillage industrie] 4 145 367 328 398
Installations générales agencements aménagements divers 174 212
Matériel de transport 37 085
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 220 009 12 308
TOTAL 4 576 673 340 706
Autres participations 1 765 279 161 578
Autres titres immobilisés 16
Préts, autres immobilisations financiéres 54 076 52 953
TOTAL 1 819 371 214 531
TOTAL GENERAL 6 765 446 582 412
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 396 577 396 577
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 134 801 4 338 964 4 338 964
Installations générales agencements aménagements divers 174 212 174 212
Matériel de transport 37 085 37 085
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 232 317 232 317
TOTAL 134 801 4 782 579 4 782 579
Autres participations 1 926 857 1 926 857
Autres titres immobilisés 16 16
Préts, autres immobilisations financiéres 4 589 102 440 102 440
TOTAL 4 589 2 029 313 2 029 313
TOTAL GENERAL 135 389 7 208 469 7 208 469
En Eures Mission d¢ présentassam - Vour le rappon d Expert Camptalile ALIAN EXPERTISE 9




SAS KEOPSYS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2076

Etat des amortissements

Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin

d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 313 698 19 166 332 864
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 961 877 59 0932 12 425 4 008 545
Installations générales agencements aménagements divers 97 013 11 684 108 698
Matériel de transport 13 686 10 308 23 995
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 173 999 19 609 193 608
TOTAL 4 246 575 100 695 12 425 4 334 845
TOTAL GENERAL 4 560 273 119 860 12 425 4 667 709

Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires

de 'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles  TOTAL 19 166
Instal.techniques matériel outillage indus. 59 093
Instal.générales agenc.aménag.divers 11 684
Matériel de transport 10 308
Matériel de bureau informatigue mobilier 19 609
TOTAL 100 695
TOTAL GENERAL 119 860
Etat des provisions
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Litiges 35 000 35 000
Pertes de change 310 802 247 191 310 803 247 191
TOTAL 345 802 247 191 310 803 282 191
Provisions pour dépréeciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur titres de participation 5 672 5 672
Sur autres immobilisations financiéres €72 187 672 187
Sur stocks et en cours 469 836 535 149 269 836 535 149
Autres provisions pour dépréciation 8 926 g 100 17 026
TOTAL 156 621 543 249 469 836 1l 230 034
TOTAL GENERAL 1 502 424 790 440 780 639 1 512 225
Dont dotations et reprises
d'exploitation 535 143 469 836
financiéres 255 290 310 802
. , | — 10
En Edros Wsion de présentation - Vour le rappor & Expen Comptable ALiAN EXPERTISE




SAS KEOPSYS
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Etat des échéances des créances et des dettes

Etat des créances Montant brut A lanauplus A plus d'l an
Créances rattachées a des participations 1 921 185 1 921 185
Autres immobilisations financiéres 102 440 102 440
Autres créances clients 2 165 226 2 165 226
Personnel et comptes rattachés 500 500
Impdts sur les bénéfices 484 313 484 313
Taxe sur la valeur ajoutée 121 926 121 926
Divers état et autres collectivités publiques 1 154 563 1 154 563
Groupe et associés 257 980 257 980
Débiteurs divers 29 207 29 207
Charges constatées d'avarce 24 973 24 973
TOTAL 6 262 313 6 262 313
Etat des dettes Montant brut A | an au plus Dela5ans A plus de 5 ans
Emprunts et deftes ets crédit 2 1 an maximum a l'origine 3 728 3 728
Emprunts et dettes ets crédit & plus de 1 an & l'origine 2 016 007 147 848 1 468 159 400 000
Fournisseurs et comptes rattachés 616 937 616 937
Personnel et comptes rattachés 228 516 228 516
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 238 336 238 336
ImpGts sur fes bénéfices 47 733 47 733
Taxe sur la valeur ajoutée 28 276 28 276
Autres impdts taxes et assimilés 119 382 119 382
Groupe et associés 99 99
Produits constatés d'avance 1 413 820 1 413 820
TOTAL 712 834 2 844 675 1 468 159 400 000

Emprunts souscrits en cours d'exercice 1 000 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 23 716

Composition du capital social

{PCG Ar, 831-3 e1 832-13)

. L . Valeurs Nombre de titres

Différentes catégories de titres né)nmelggofgs Au début Créés Remboursés En fin

Actions O 2.0000 769 157 769 157

Actions P 2.0000 280 041 280 041

Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur colt d'acquisition, mais & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Durée d'amortissement
Logiciels : de 1 a3 ans
Brevets et marques : de 5a 10 ans

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état

d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En Euros

Mission de présentaton - Vour le 1appon dExpest Complable
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SAS KEOPSYS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 10 ans
Matériels et outillages Linéaire 346ans
Matériel de transport Linéaire 245 ans
Matériel de bureau Linéaire Jadans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cléture de l'exercice.

Créances immobilisées
(PCG AR. 831-2 7°)

Les préts, dépfts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cldture de l'exercice.

Evaluation des matiéres et marchandises
(PCG Art. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colt d'acquisition selon la méthode
du cofit d'achat moyen pondéré.
Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

Evaluation des produits et en cours
(PCG Art. 831-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués a leur colt de production. Les
charges indirectes de fabrication ont été prises en compte sur la base des capacités
normales de production de I'entreprise, a l'exclusion de tous colits de sous activité et de
stockage.

Dépréciation des stocks
(PCG 831-2/3.2 et 831-2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle & la date de clture de l'exercice.

fn Furps

Mission de présentapon - Vour le rappon d Expen Compizble ALIAN EXPERTISE
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SAS KEOPSYS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Fvaluation des valeurs mobili¢res de placement

Les valeurs mobiliéres de placement ont été évaluées a leur colit d'acquisition a
I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a été estimée selon la méthode FIFO (premier entré, premier
sorti).

Dépréciation des valeurs mobiliéres
(PCG Art.831-2/3)

Les valeurs mobiliéres de placement ont été dépréciées par voie de provision pour tenir
compte :

- Pour les titres cotés, du cours moyen du dernier mois de l'exercice.

- Pour les titres non cotés, de leur valeur probable de négociation a la cloture de
I'exercice.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Disponibilités en devises
(PCG Art. 420-7 et 420-8)

Les liquidités immédiates en devises ont été converties en Euros sur la base du demier
cours de change précédant la cléture de l'exercice. Les écarts de conversion ont été
directement comptabilisés dans le résultat de l'exercice en perte ou en gain de change.

—d
LN
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2076 au 31/12/2016

Produits a4 recevoir

Montant des produits 4 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 1 168 770
Total 1 168 770
Charges a payer
Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 3 728
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 67 759
Dettes fiscales et sociales 483 375
Total 554 862
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 24 973
Total 24 973
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 1 413 820
Total 1 413 8290
-ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
Dettes garanties par des siiretés réelles
(PCG Art, §31-2/9)
Engagements financiers
(PCG Art. 531-2/9)
Engagements donnés
Autres engagements donnés : 4 328 077
Abandon de créance au profit de KEOPSYS INC
avec clause de retour 4 meilleure foriune de
la part de la filiale
en 2002 1 523 198
en 2009 2 804 879
Total (1) 4 328 077

Engagements recus

En Eurs

Wbssan de présentanon - Vo le rappont JExpent Comptable

ALIAN EXPERTISE

pro—. 3




SAS KEOPSYS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 3171272016

Crédit bail
{Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)

Nature Terrains Constructions InstalMatenel Autres Total
et Qutillage

Valeur d'origine 479 125 225 132 704 257
Amortissements

- cumuls exercices antérieurs 43 243 42 177 85 420

- dotations de l'exercice 71 134 45 027 116 161
Total 114 377 87 204 201 581
Redevances payées

- cumuls exercices antérieuts 140 425 86 612 227 038

- exercice 72 216 51 338 123 554
Total 212 641 137 950 350 592
Redevances restant & payer

- 4 un an au plus 73 036 51 338 124 374

-entre | et 5 ans 200 384 41 044 241 428
Total 273 419 92 382 365 201
Valeur résiduelle

- aun an au plus 1 306 1 306

-entre | et 5 ans 3 485 26 662 30 147
Total 4 791 26 662 31 453

Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Art. 531-2/9, Art. 832-13)

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces demiers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite.

Aucune provision pour charge n'a été comptabilisée au titre de cette situation.

Le total de l'engagement au titre des indemnités de fin de carriére évalué au 31

décembre 2016 s'éléve a 285.915 euros.

En Euros

Rsaon de présentanan - Varr le rappont d Expent Campable

ALIAN EXPERTISE

R
[O




-y

v us sastidal uou suonedidiue ] -
v ua sasudal uou sajet|] -
xngqofd syuawaudasuey g
o5 (S 12 [ 21iu2 sanusjap suoneddned -
TES T Ly LTE T BT 126 T /3 00001 T0v 985 ONI SASJOINA -
%0S ap + § Sanuapp safei{l -
SINIEIIP SIUIWIUSISUNY 'V

EEESH ERIRIERES ESIERIEEE) 5191908 €] Jed | 5a5In0quidl Uou R uq 9, U3 {ndes o]
v} rvd 5955E2US sanuap ap JoUUIP Ap SPUUCP S[PAT 12 SIUISUOD SAUFSP nuaizp nendes anb sanne fende) MNTIIOG
SopuUIPLAIQ wumnsyy  [sasegeD 2D 13 suonne)) SIIUTAR 10 5131 S0 $9p jGeIduios majes np ped-sion) | saadosd xnende)

00 LANNION

Py

SAS KEOPSYS
]

pA

3

(Z1-TES B £-1€8 UV DI ‘$1-£€T T WV U0 p 2p0))
Suonjediduied 19 Soel(l) Sop 9ISI']













SAS KEOPSYS
22300 LANNION

( BILAN ACTIF >

f Exercice N Exercice N-]\ / E N/N-1 k \
31/12/2015 12 31/12/2014 12 cart T
ACTIF Amaortissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %

(4 déduire)

Capital souscrit non appelé (I}

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 369 402 313 698 55 704 60 876 51724 8.50
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

% Immobilisations corporelles
:3 Terrains
E Constructions
(=) Installations technigues, matériel et outillage 4 145 367 3 951 877 183 490 138 410 45 080 32.57
S| Autres immobilisations corporelles 431 306 284 699 146 608 124 679 21 28| 17.59
2 Immobilisations en cours
; Avances et acomptes
ot
S Immobilisations financiéres  (2)
<« Participations mises en équivalence
Autres participations 5672 5672 79 794 100.00+
Créances rattachées & des participations 1 759 607 672 187 1 087 420 865 283 222 137{ 25.67
Autres titres immobilisés 16 16 16
Préts :
Autres immobilisations financieres 54 076 54 076 4 076 50 000 NS
Total I1 6 765 446 5 238 132 1 527 314 1193 419 333 8% 27.98

Stocks et en cours

Matiéres premiéres, approvisionnements 1 498 816 469 836 1 028 980 896 857 132 1231 14.73
En-cours de production de biens 422 127 422 127 385 341 36 786 9.55
f En-cours de production de services
E Produits intermédiaires et finis 633 751 633 751 411 467 222 284 | 54.02
E‘J) Marchandises 28 000 28 000 28 000
g Avances et acomptes versés sur commandes 181 Bl 3
=]
z Créances (3)
; Clients et comptes rattachés 1 595 8% 1595 84 2 150 024 554 1304 25.77+
@) Autres créances 2 907 924 2 207 924 1 531 700 1376 2241 89.85
< Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 47 569 8 926 38 642 29 815 8 827 29.61
Disponibilités 2 625 754 2 625 7% 2 038 244 587 550 | 28.83
Charges constatées d’'avance (3) 23 858 23 858 933 22 925 s

Total 111 9 783 914 478 762 9 305 151 7 444 381 1860 771} 25.00

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V) 310 802 310 802 518 434 207 632+ 40.05+

Comptes de
Régularisation

-

TOTAL GENERAL (THHHTIHIVFEVAYT) 16 860 162 5 716 B9S 11 143 268 9 156 239 \_ 1 987 034 21.73;

{1} Dont drowt au bad
(2} Dont a moins d'un an 1 813 683

(3) Dont & plus d'un an !

EnEvros Missian de présentation - Vour le rappont d'Expent Comptable ALJIAN EXPERTISE 4
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( BILAN PASSIF

)

/v

Exercice N-l\

/, Ecart N/ N-1

Exercice N
PASSIF 31/712/2015 12131/12/2014 12 Euros Yo
Capital (Dont versé : 2 098 3% ) 2 098 396 2 098 396
Primes d'émission, de fusion, d'apport 73 826 73 826
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 209 840 209 840
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
E gJJ Autres réserves 478 237 197 282 280 9551 142.41
< &
% & | Report a nouveau 2 609 38L| 2609 381
&
B . ,
O Résultat de 'exercice (Bénéfice ou perte) 1 926 396 780 955 1 145 441 146.67
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total I 7 396 076 5 969 680 1 426 3% 2389
25 é é Produit des émissions de titres participatifs
E 5 % Avances conditionnées 416 000 415 000
==K
Total Ik 416 000 416 000:
1721
r4
e
‘ﬁ Provisions pour risques 345 802 518 434 172 6324 33.30
o Provisions pour charges
e .
a“ .
Total HI 345 802 518 434 172 6324 33.304
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 1 027 355 8 014 1019340 N5 |
—_ Concours bancaires courants 305 305- 100.00+
g/ Emprunts et dettes financiéres diverses 15 828 36 799 20 972+ 56.954
&3]
[[: Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
& , s
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1 143 070 1 559 085 416 015- 26.68+
Dettes fiscales et sociales 630 481 542 616 87 866 | 16.19]
Dettes sur immeobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 38 301 17 449 20 8521 119.50
s 3 . , ]
° = Produits constatés d'avance (1) 20 261 432 BO2 412 5414 95.32-
i
¢ {
g 2 |Totallv 287529 | 2597 071 278 225| 10.71]
SO
(S . .
¢ | Ecarts de conversion passif (V) 110 093 71 048 35 045 5%.9
TOTAL GENERAL (I+11+11I+1V+V) 11 143 268 g 156 2351 \ 1 987 034 21.79;
{1) Dettes et produits constatés d'avance 2 moins d'un an 1 925 296 2 597 071 :
EnEuros Mission d¢ présentation - Voir fe rapport d'Expent Comptable ALIAN EXPERTISE

o
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( COMPTE DE RESULTAT

)

EnEuros

{1} Dont produits afférents a des exercices antérieurs

{2} Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

Mission de présentanon - Your le rappant d'Expert Comptable

ALIAN EXPERTISE

- Exercice N _31/12/2015 12 Exercice N-1\/__Ecart N/N-1
France | Exportation Total 31/12/2014 12 Euros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 449 136 1 362 142 1 811 278 935 222 876 055| 93.67
Production vendue de biens 1 303 664 6 400 045 7 703 709 6 227 847 1475862} 23.70}
Production vendue de services 739 585 119 144 858 729 426 905 431 8241 101.15
Chiffre d'affaires NET 2 492 384 7 881 331} 10 373 715 7 589 974 2783 741 36.68
Production stockée 259 070 608 553+ 867 623 | 142.57
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 426 126 537 308 111 182+ 20.69-
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 1 107 519 346 630 760 889 | 219.51
Autres produits 1 459 6 212 4 7534 76.51
Total des Produits d'exploitation (T) 12 167 889 7 871 571 4 296 318 54.58?
Charges d’exploitation (2)
Achats de marchandises 1 525 727 684 347 841 3801 122.95
Variation de stock (marchandises) 28 000+ 28 000+
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 3895 885 2 350 408 1 545 477 65.75
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 254 495+ 51 795 306 290+ 591.35+
Autres achats et charges externes * 2204 281 1 579 597 624 685 39.55
Impdts, taxes et versements assimilés 178 129 124 769 53 361 42.77
Salaires et traitements 1884 984 1779 324 105 660 5.94
Charges sociales 672 499 661 052 11 447 1.73
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 151 313 163 462 12 1494  7.434
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 469 836 347 464 122 372 35.22
Dotations aux provisions 35 000 35 000
Autres charges 134 538 4 032 130 506| NS -
Total des Charges d’exploitation (FI) 10 869 697 7 746 249 3123 448 | 40.32
1 - Résultat d'exploitation (I-TF) 1298 192 125 322 1172 870 | 935.88"
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice atiribué ou perte transférée  (111)
Perte supportée ou bénéfice transféré  (1V)
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( COMPTE DE RESULTAT

)

EnEuros

(4) Dont imtéréts concernant les entreprises liées
Mission de présentanon - Voir fe rapport d'Expen Comptable

ALIAN EXPERTISE

/ Exercice N | Exercice N-1 ) Ecart N/N-1
31/12/2015 12131/1272014 12 Euros Yo - .
Produits financiers
Produits financiers de participations (3) 42 019 35 559 6 460 | 18.17
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 17 715 35 571 17 856+ 50.20-
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 536 188 753 762 217 5754 28.874
Différences positives de change 90 580 17 626 72 954 | 413.91
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 686 501 B42 518 156 0174 18.52+
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 318 729 536 188 216 4594 40.37
Intéréts et charges assimilées (4) 18 585 301 18284 NS -
Différences négatives de change 133 309 52 255 81 054 | 155.11
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement i
Total V1 471 623 588 744 117 1214 19.899
2. Résultat financier (V-VI) 214 877 253 T4 38 8964 15.334
3. Résultat courant avant imp6ts (I-J+HI-IV+V-VI) 1 513 069 379 095 1133 973 299.13 7
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 68 033 68 033
Produits exceptionnels sur opérations en capital 84 000 225 649 141 6494 62.77+
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 152 033 225 649 73 6164 32.62
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 3341 27 817 24 4754 87.991
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 48 040 150 858 142 818+ 74.83+
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions ’
Total VI 51 381 218 674 167 2834 76.50
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 100 652 6 975 93677 N
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX) :
Impéts sur les bénéfices (X) 312 6754 394 884 82 209} 20.82
Total des produits (I+I1TI+V+VII) 13 006 423 8 939 738 4 066 €85 45.49.
Tetal des charges (II+IV+VI+VIIIHIX+X) 11 080 027 8 158 783 2 921 244 35.80
5. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) 1 926 396 780 959 \\l 145 441 146.@
* Y compris Redevance de crédit bail moobilier 141 027 236 651 ;
Redevance de crédit bail immabalier :
(3) Dont produits concernant fes entreprises hides 59 734 35 559 3
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(  ANNEXE
Exercice du 01/01/2015 au 3171272015

N\

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 & 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif & la réécriture du plan comptable général applicable a la cléture de
l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport & l'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

La société KEOPSYS a refacturé des charges aux sociétés LEA et ESIRA,
comptabilisées en transfert de charges

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir relatif a
l'application du CICE (crédit d'impdt compétitivité emploi) pour un montant de
78 055 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce mécanisme.

L'utilisation du CICE dans !'entreprise

Le CICE a pour objet le financement de !'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de l'année civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'impdt
de 78 055 €, que nous avons affecté principalement a des efforts en matiére de :

- /

En Furas Mission de présemation ~ Voir ke rapport § Expent Comptable ALIAN EXPERTISE (:}‘
:
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(" ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 31/12/2015

Description des efforts

Montant

- investissement :

- recherche :

- d'innovation :

- formation !

- recrutement :

- prospection de nouveaux marchés :

- transition écologique et énergétique :

- reconstitution des fonds de roulement :

78 055

Total

78 055

d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

Etat des immeobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Il n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni

AN

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 363 775 21 179
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 4 015 960 173 445
Installations générales agencements aménagements divers 336 301 10 054
Matériel de transport 14 126 23 976
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 256 800 32 455
TOTAL 4 623 187 239 930
Autres participations 1 543 220 222 137
Autres titres immobilisés 16
Préts, autres immobilisations financiéres 4 076 50 000
TOTAL 1l 547 312 272 137
TOTAL GENERAL 6 534 274 533 246
!
N
EnEuros Mussion de presentation - Voir le rapport d'Expent Comptable ALIAN EXPERTISE
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C ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 3171272015

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 15 552 369 402 369 402
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 44 038 4 145 367 4 145 367
Installations générales agencements aménagements divers 172 143 174 212 174 212
Matériel de transport 1017 37 085 37 085
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 69 246 220 009 220 009
TOTAL 286 444 4 576 673 4 576 673
Autres participations 79| 1 765 279 1 765 279
Autres titres immobilisés 16 16
Préts, autres immobilisations financiéres 54 076 54 076
TOTAL 79 1 819 371 1 819 371
TOTAL GENERAL 302 074 6 765 446 6 765 446
Etat des amortissements
Situations et mouvements de 'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de I'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 302 899 26 352 15 553 313 698
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 877 550 84 351 25 3 961 877
Installations générales agencements aménagements divers 253 757 12 440 169 184 97 013
Matériel de transport 4 007 9 710 31 13 686
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 224 784 18 460 69 245 173 999
TOTAL 4 360 098 124 961 238 483 4 246 575
TOTAL GENERAL 4 662 997 151 313 254 036 4 560 273
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Auires immob.incorporelles  TOTAL 26 352
Instal.techniques matérie] outillage indus. 84 351
Instal.générales agenc.aménag.divers 12 440
Matériel de transport 9 710
Matériel de bureau informatique mobilier 18 460
TOTAL 124 961
TOTAL GENERAL 151 313

.

Mizs:on de présentation - Voir fc rappont d'Expert Comptable
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Exercice du 0170172015 au 31/12/2015

Etat des provisions

)

Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Meontants non d'exercice
utilisés utilisés
Litiges 35 000 35 000
Pertes de change 518 434 310 802 518 434 310 802
TOTAL 518 434 345 802 518 434 345 802
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur titres de participation 5 672 5 672
Sur autres immobilisations financiéres €72 187 672 187
Sur stocks et en cours 347 464 469 836 347 464 469 836
Sur comptes clients 131 177 131 177
Autres provisions pour dépréciation 17 754 8 926 17 753 8 926
TOTAL 1 174 253 478 762 496 394 1 156 621
TOTAL GENERAL 1l 692 687 824 564 1 014 828 1 502 424
Dont dotations et reprises
d'exploitation 504 836 478 641
financiéres 319 729 536 188
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montantbrut | Alanauplus | Aplusd] an
Créances rattachées & des participations 1 759 607 1 759 607
Autres immobilisations financiéres 54 076 54 076
Autres créances clients 1 595 894 1 595 894
Personnel et comptes rattachés 1 000 1 000
Impdts sur les bénéfices 390 730 390 730
Taxe sur la valeur ajoutée 149 044 149 044
Divers état et autres collectivités publiques 611 716 611 716
Groupe et associés 1 699 875 1 699 875
Débiteurs divers 55 559 55 559
Charges constatées d'avance 23 858 23 858
TOTAL 6 341 359 6 341 359
N
11

EnEuros

Mission de presentation - Voir fe rapport d'Expent Comptable
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( ANNEXE )
Exercice du 0170172015 au 3171272015

- N

Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | Dela5Sans A plus de 5 ang
Emprunts et deties ets crédit & 1 an maximum 2 l'origine 3 732 3 732
Emprunts et dettes ets crédit 4 plus de 1 an a l'origine 1 023 623 73 €23 700 000 250 000
Emprunts et dettes financiéres divers 15 729 15 729
Fournisseurs et comptes rattachés 1 143 070 1 143 070
Personnel et comptes rattachés 215 340 215 340
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 292 904 292 904
Taxe sur la valeur ajoutée 90 818 90 818
Autres imp0ts taxes et assimilés 31 420 31 420
Groupe et associés 99 99
Autres dettes 38 301 38 301
Produits constatés d'avance 20 261 20 261
TOTAL 2 875 296 1 925 296 700 000 250 000
Emprunts souscrits en cours d'exercice 1 022 960
Emprunts remboursés en cours d'exercice 28 323

Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres nyrg%%%fgs - Nombre de titres

en euros Au début Créés Remboursés En fin
IActions O 2.,0000 769 157 769 157
Actions P 2.0000 280 041 280 041

Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Att. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur cofit d'acquisition, mais & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Durée d'amortissement
Logiciels : de 1 a2 3 ans
Brevets et marques : de 5a 10 ans

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entirée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

> g

o
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ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 3171272015

f

-

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 10 ans
Matériels et outillages Linéaire 3a6ans
Matériel de transport Linéaire 2a5ans
Matériel de bureau Linéaire 3a4dans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immeobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cldture de l'exercice.

Créances immobilisées
(PCG Art, 831-2 79)

Les préts, dépdts et autres créances ont été€ évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de I'exercice.

Evaluation des matiéres et marchandises
(PCG Art. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colit d'acquisition selon la méthode
du cotit d'achat moyen pondéré.
Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

Evaluation des produits et en cours
(PCG Art. 831-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués a leur coiit de production. Les
charges indirectes de fabrication ont été prises en compte sur la base des capacités
normales de production de l'entreprise, & I'exclusion de tous coflits de sous activité et de
stockage.

Dépréciation des stocks
(PCG 831-2/3 .2 et 831-2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la date de cloture de 'exercice.

En Eutos
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(" ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 3171272015

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement ont été évaluées a leur colit d'acquisition a
l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a été estimée selon la méthode FIFO (premier entré, premier
sorti).

Dépréciation des valeurs mobili¢res
(PCG Art.831-2/3)

Les valeurs mobiliéres de placement ont été dépréciées par voie de provision pour tenir
compte :
- Pour les titres cotés, du cours moyen du dernier mois de 1'exercice.

- Pour les titres non cotés, de leur valeur probable de négociation a la cloture de
I'exercice.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Disponibilités en devises
(PCG Art. 420-7 et 420-8)

Les liquidités immédiates en devises ont été converties en Euros sur la base du dernier
cours de change précédant la cloture de I'exercice. Les écarts de conversion ont été
directement comptabilisés dans le résultat de I'exercice en perte ou en gain de change.

N

SN
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“Exercice du 0170172015 au 3171272015
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-

Produits 4 recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 10 587
Autres créances 667 275
Total 677 862
Charges a paver
Montant des charges 4 payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 3 732
Dettes fournisseurs ¢t comptes rattachés 49 942
Dettes fiscales et sociales 391 127
Autres dettes 38 301
Total 483 101
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 23 858
Total 23 858
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 20 261
Total 20 261

v

EnEuros

M:ssion de présentation - Voir le rapport dExpert Comprable
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Exercice du 0170172015 au 31/12/2015
- I
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)
Répartition par secteur d'activité Montant
Ventes 1 811 278
Production 8 562 438
Total 10 373 716
Répartition par secteur géographique Montant
France 2 492 384
Export et Intra-Communautaire 7 881 331
Total 10 373 715
-ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
Engagements financiers
(PCG Art. 531-2/9)
Engagements donnés
Autres engagements donnés : 4 328 077
Abandon de créance avec clause de retour a
meilleure fortune 1 523 198
Abandon de créance avec clause de retour &
meilleure fortune 2 804 879
Total (1) 4 328 077
Engagements recus
/
6
EnEuros Misston de présentation - Voir le rappert d'Expert Complable ALJAN EXPERTISE
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Exercice du 0170172015 au 3171272015
f
Crédit bail
(Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)
Nature Terrains Constructions Instal.l\/!atcnel Autres Total
et Outillage
Valeur d'origine 693 999 225 132 919 131
Amortissements
- dotations de I'exercice 113 244 42 177 155 421
Total 113 244 42 177 155 421
Redevances payées
- cumnuls exercices antérieurs 414 178 37 471 451 649
- exercice 89 101 49 141 138 243
Total 503 279 86 612 589 892
Redevances restant a payer
- aunan au plus 53 750 51 338 105 088
-entre | et 5 ans 154 908 92 382 247 290
Total 208 659 143 720 352 379
Valeur résiduelle
- a un an au plus 1 400 2 100 3 500
-entre 1 et 5 ans 3 440 26 662 30 102
Total 4 840 28 762 33 602

-

EnEuros Misston de présentation - Vour e rapport d'Expent Compiable
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22300 LANNION
BILAN ACTIF >
f‘ Exercice N Exercice N-l\ / \
ACTIF 317122014 12 317122013 12 Ecart N/N-1
Amortissements
Brut et déprécintions Net Net Euros %
(& déduire)
Capital souscrit non appelé )]
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, Brevets et droits similaires 363 775 302 899 60 876 21 099 39 777} 188.52
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
=] | IMMOBILISATIONS CORPORELLES
2 Terrains
ﬁ Constructions
g Installations techniques Matériel el outillage 4 015 960 3 877 550 138 410 215 470 -77 060 | -35.76
E Autres immobilisations corporelles 607 227 482 547 124 €79 177 130 -52 451} -29.61
P Immobilisations en cours
[
E Avances et acomptes
5 IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations 5 750 5 672 79 79
Créances rattachées a des participations 1 537 470 672 187 865 283 615 504 249 7791 40.58
Autres titres immobilisés 16 16 16
Préts
Autres immobilisations financiéres 4 076 4 076 12 818 -8 742 | -68.20
TOTALII
STOCKS ET EN COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements 1 244 321 347 464 896 857 981 910 -85 053| -8.66
En-cours de production de biens 385 341 385 341 351 177 34 le4 9.73
- En-cours de production de services
Z Produits intermédiaires et finis 411 467 411 467 1 054 184 ~-642 717 | -60.97
é Marchandises
O | Avances et acomptes versés sur commandes
=
© | CREANCES (3)
E“ Clients et Comptes rattachés 2 281 201 131 177 2 150 024 976 785 1 173 239 120.11
S Autres créances 1 531 700 1 531 700 1 938 753 -407 053] -21.00
< Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 47 565 17 754 29 815 1727 775 -1 697 960 ~28.27
Disponibilités 2 038 244 2 038 244 S07 872 1 130 372} 124.51
Charges constatées d'avance (3) 933 933 4 716 -3 783 | -80.22

@8
Py TOTAL 111
QL W
Bk
E‘E Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)
05’ Prinies de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1) 518 434 518 434 733 969 -215 535| -29.37
TOTAL GENERAL (J+I+ITI+HIVHV+VI) ' {324: L
{1} Dout droit au bail
{2} Dowt a moins d'ur an 1 541 546
{3} Dont & plus d'un an 4.’1
Es Euras

SQRECOR
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( BILAN PASSIF >
/ ExerciceN | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2014  12131/12/2013 12 Euros Yo
Capital (Dont versé : 2 098 39%96) 2 088 3% 2 098 3%6
Primes d'émission, de fusion, d'apport 73 826 73 826
Ecarts de réévaluation
RESERVES
Réserve légale 209 840 209 840
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
o0 Autres réserves 197 282 197 282
2
b
P_: g Report & nouveau 2 609 381 3 433 517 -824 136} -24.00
B
< A&
] RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL 1
7
gﬁ E E Produit des émissions de titres participatifs
E g B Avances conditionnées
P oo
< B
TOTAL N
W
Z
e
12 Provisions pour risques 518 434 733 969 -215 535} -29.37
S Provisions pour charges
£
TOTAL 1
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunis obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 8 014 27 592 ~-19 578 | -70.95
- Concours bancaires courants 305 1189 -884 | -74.36
=z Emprunts et dettes financiéres diverses 36 799 57 672 -20 873 | -36.19
7}
=
E Avances et acomptes requs sur commandes en cours
a
DETTES DEXPLOITATION
Dettes fournisseurs ¢t comptes ratiachés 1 558 085 505 022 1 054 064 | 208.72
Dettes fiscales et sociales 542 616 462 389 80 226 17.35
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 17 449 17 449
=
& £ | Produits constatés d'avance (1) 432 802 884 464 -451 662 | -51.07
2 = TOTAL IV
x Ecarts de conversion passif (V) 71 048 28 235 42 8131 151.63
\\ TOTAL GENERAL (I+II+IH+IV+V)

Cn Buros

{1} Dettes gt rodusts constasés d'avance & mioins Jun as

2 597 07N

1 938 328

SORECOR
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( COMPTE DE RESULTAT >
e Excreice N 31/12/2014 12 Exercice N-1 \/___Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2013 12 Euros %
PRODUITS D'EXPLOITATION (1)
Ventes de marchandises 914 350 20 872 935 222 25 741 909 481 NS
Production vendue de Biens 420 566 5 807 281 6 227 847 6 164 785 63 061 1.02
Production vendue de Services 355 707 71 198 426 905 296 933 129 972 43.77

CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Autres produits

Reprises sur dépréciations, provisions (ef amortissements), transferts de charges

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (f)

CHARGES D'EXPLOITATION (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Autres achats ct charges externes *
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux provisions

Autres charges

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II)

Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

-608

537
346

6B4

2 350

51

1579

124

1 778

661

163

347

553
308

630
212

347

408

795

597

769

324

052

462

464

032

445 384

822 428
287 873
4 351

9 476

891
996

1 463
145
1 759
714

563
474
333
010

221 404

314 206

42 888

-1 053

~-285
58

674

-575
246

937

120
757
862

871

483

791

034

706

991

958

942

258

856

-236.64

-34.67
20.41
42.79

~-19.67
126.56

7.93
~-14.23
1.14
-7.42

-26.17

10.58

-90.60

Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transférd (JV)

N

QUOTES-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

En Evros

(11 Done produnis aflérénts 4 des exercices antéricurs

{2¥ Dons charges afferentes o des exereices anldrivurs

SORECOR
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( COMPTE DE RESULTAT >

Page: S

/

Exercice N-l\

/ Ecart N/N-1

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL V

Exercice N
31/12/2014  12131/12/2013 12 Euros %
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (3) 35 559 38 052 -2 493 | ~6.55
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Factif immobilisé (3)
Autres intéréls et produits assimilés (3) 35 571 49 456 -13 885 | ~28.08
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 753 762 689 803 63 960 9.27
Différences positives de change 17 626 66 736 -49 111 | -73.58

CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 536 188
Intéréts et charges assimilées (4) 301
Différences négatives de change 52 255

Charges ncttes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

821 762
853
17 858

TOTAL VI

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital 225 649

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VI

259 000

-285 575
-552
34 397

-33 351

-34.75
-64.68
192.61

-12.88

CHARGES EXCEPTIONNELLES

27 817
190 858

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

TOTAL VIII

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impdts sur les bénéfices (X) -394 884

18 136
247 695

-362 876

9 681
-56 837

~-32 008

53.38
-22.95

-8.82

5 oC
* Y vompris - Redevance de crédit bat mobilier 236 651 193 711
* Redevance de erédt basl immohilier
(33 Dent produnts concermant fes entreprises leées 35 559 38 052 '7
(43 Dont intéséis concernant ks entreprives lices s
En Curas SORECOR
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< ANNEXE >

Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

/

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 9 156 233.58
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 7589973.82 Euros et dégageant un bénéfice de 780 955.01
Euros .

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2014 au 31/12/2014 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

-REGLES ET METHODES COMPTABLES -
{Code du Commerce - Ad. R 123-196 1° ¢t 2% PCG An. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colts historiques.

Les conventions comptables ont ét¢ appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif a la rééeriture du plan comptable général applicable a la cléture de
l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Le traitement complable des subventions est identique & celui de T'exercice précédent.
Les subventions ont €t¢ enregistrées en totalité en autres créances par le crédit du
compte subvention d'exploitation. L'acompte encaissé vient en diminution du poste

autres créances et la subvention d'exploitation est ajustée par un produit constaté
d'avance en tenant compte des charges engagées.

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit a recevoir relatif &
l'application du CICE (crédit d'impdt compétitivité emploi) pour un montant de
67 114 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce mécanisme.

Le crédit dimpdt Compétitivité Emploi (CICE) a été principalement affecté a la
réalisation d'efforts en matiére d'investissement et de recherche,

~

Lo Buroy

SORECOR 8
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22300 LANNION
< ANNEXE )
Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

4 ~

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Frais d'établissements et de développement TOTAL 661 357
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 313 194 50 582
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 966 307 49 653
Installations générales agencements aménagements divers 324 025 12 276
Matériel de transport 91 126
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 246 093 10 707
TOTAL 4 627 551 72 636
Autres participations 1 293 442 249 779
Autres titres immobilisés 16
Préts, autres immobilisations financiéres 12 818
TOTAL 1 306 275 249 779
TOTAL GENERAL 6 908 377 372 896
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste 4 Poste Cessions d'exercice fin exercice
Frais établissement et de développement TOTAL 661 357
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 363 775 363 775
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 4 015 960 4 015 960
Installations générales agencements aménagements divers 336 301 336 301
Matériel de transport 77 000 14 126 14 126
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 256 800 256 800
TOTAL 77 000 4 623 187 4 623 187
Autres participations 0 1 543 220 1 543 220
Autres titres immobilisés 16 16
Préts, autres immobilisations financiéres B 742 4 076 4 076
TOTAL 8 743 1 547 312 1 547 312
TOTAL GENERAL 747 100 6 534 274 6 534 274

- /

En Euros SORECOR 9
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Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

[

Etat des amortissements

\

Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL 661 357 661 357
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 252 094 10 805 302 899
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 750 B38 126 713 3 877 550
Installations générales agencements aménagements divers 242 625 11 131 253 757
Matériel de transport 28 673 2 845 27 511 4 007
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 212 816 11 968 224 784
TOTAL 4 234 952 152 657 27 511 4 360 098
TOTAL GENERAL 5 188 403 163 462 688 868 4 662 997
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de 'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 10 BOS
Instal.techniques matériel outillage indus. 126 713
Instal. générales agenc.aménag.divers 11 131
Matériel de transport 2 B4S
Matériel de burean informatique mobilier 11 968
TOTAL 152 657
TOTAL GENERAL 163 462

Etat des provisions

Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Pertes de change 733 969 518 434 733 969 518 434
TOTAL 733 969 518 434 733 968 518 434
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations Diriinutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur titres de participation 5 672 5 672
Sur autres immobilisations financiéres 672 187 672 187
Sur stocks el en cours 314 206 347 464 314 206 347 464
Sur comptes clients 131 177 131 177
Autres provisions pour dépréciation 19 793 17 754 19 794 17 754
TOTAL 1 143 035 365 218 334 Q00 1l 174 253
TOTAL GENERAL 1 877 004 883 652 1 067 969 1l 692 687
Dont dotations et reprises
d'exploitation 347 464 314 206
financiéres 536 188 753 762

-

En Eurus

SORECOR
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< ANNEXE >

Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

-~

Etat des échéances des créances et des dettes

\

Etat des créances Montant brut A 1anauplus A plus d'l an
Créances rattachées a des participations 1 537 470 1 537 470
Autres immobilisations financiéres 4 076 4 076
Clients douteux ou litigieux 131 177 131 177
Autres créances clients 2 150 024 2 150 024
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 31 736 31 736
Impdts sur les bénéfices 394 884 394 884
Taxe sur la valeur ajoutée 139 210 139 210
Divers état et autres collectivités publiques 680 422 680 422
Groupe et associés 285 449 285 449
Charges constatées d'avance 933 933

TOTAL 5 355 376 5 355 379

Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus Deld5ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit a | an maximum a l'origine 305 305
Emprunts et dettes ets crédit & plus de | an & F'origine 8 014 8 014
Emprunts et dettes financiéres divers 36 700 36 700
Fournisseurs et comptes rattachés 1 559 085 1 559 085
Personnel et comptes rattachés 211 609 211 608
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 255 777 255 777
Taxe sur la valeur ajoutée 67 183 67 183
Autres imp0ts taxes et assimilés 8 047 8 047
Groupe et associés 99 59
Autres dettes 17 449 17 449
Produits constatés d'avance 432 802 432 802

TOTAL 2 597 071 2 597 071
Emprunts remboursés en cours d'exercice 19 578

Composition du capital social
(Code du Commerce Art. R 123+197, PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres nc}{rax{%lal &s Nombre de litres

en euros Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS O 2.0000 769 157 769 157
ACTIONS P 2, 0000 280 041 280 041

Evaluation des immobilisations corporelles
(Code du Commerce Art, R 123-196 19)

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires & la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

-

S
e

Gt Enros. SORECOR
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C ANNEXE >
Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

- \

Evaluation des amortissements
(Code du Commerce Art. R 123196 2°)

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 10 ans
Matériels et outillages Linéaire Ja6ans
Matériel de transport Linéaire 4 ans
Matériel de bureau Linéaire 4 ans
Mobilier Linéaire 10 ans

Créances immobilisées
{Code du Commerce Art, R 123-196; PCG Art. §31-2 7°)

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle 2 la cloture de l'exercice.

Les avances financiéres consenties par par KEOPSYS SA a sa filiale KEOPSYS INC.
ont ¢té dépréciées pour un montant de 672,187 Euros. Aucune provision
complémentaire n'a été constaté sur I'exercice.

Evaluation des matiéres et marchandises
(Code du Commerce Art. R 123-196 4°;, PCG An. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colit d'acquisition selon la méthode
du cofit d'achat moyen pondére.

Evaluation des produits et en cours

(Code du Cornmerce Art. R 123-196 4%, PCG An. 831-2)

Les en cours de production ont été évalués a leur coit de production. Les produits finis
ont été évalués 2 leur colt de production en y intégrant une quote-part de charges
indirectes.

Dépréciation des stocks
(Code du Commerce Art. R 123-196 2°; PCG 831-2/3.2 et 831-2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, ¢té dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la date de cloture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes
{Code du Commerce Art. R 123-196)

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

- /

Ex Buros SORECOR
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( ANNEXE >

Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

/

N\

Dépréciation des créances
(PCG Ar.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été déprécides par voie de provision pour tenir compte
des difficuités de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement
{Code du Commerce Art. R 123-196)

Les valeurs mobiliéres de placement ont été évaluées a leur cofit d'acquisition.

Dépréciation des valeurs mobiliéres

(Code du Commerce Art. R 123-196: PCG Ant.831-2/3)

Les valeurs mobilieres de placement ont ¢été dépréciées par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur probable de négociation ala cloture de I'exercice.

Produits a recevoir

(Code du Commerce Art. R 123-196)

\

En Guros

Montant des produits 4 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 355 280
Autres créances 712 158
Total 1l 067 437
1
SORECOR ; %
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Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

//'

-

Détail des produits & recevoir
{Code du Commerce Art. R 123-196)

\

Montant
ORG SOCIAUX 29 460
CICE 67 114
SUBVENTIONS 611 716
FACT A ETABLIR 355 280
INT CQURUS 3 867
Total 1 067 437
Charges a payer
{Code du Commerce Art. R 123-196)
Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 102 703
Dettes fiscales et sociales 346 294
Autres dettes 17 449
Total 466 446

En Curos

L

SORECOR
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/

-

Détail des charges a payer

{Code du Comumerce Art. R 123-196)

Montant
DETTES FRS 102 703
DETTES FISCALES ET SOCIALES 346 294
AUTRES DETTES 17 449
Total 466 446
Charges et produits constatés d'avance
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 933
Total 933
Produits constatés d'avance Montamt
Produits d'exploitation 432 802
Total 432 802
-COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Ventilation du chiffre d'affaires net
(Code du Commerce Art. R 123-198-4°% PCG Art. 831-2/14)
Répartition par secteur d'activité Montant
VENTES 7 163 069
PRESTATIONS 426 905
Total 7 589 974

\

Ca Bures
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< ANNEXE >
Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

Répartition par secteur géographique Montant
FRANCE 1 690 622
EXPORT 5 899 352
Total 7 589 974

Ventilation de l'impot sur les bénéfices
(Code du Commerce Art. R 123-198)

Résultat avant imp&t Impdt
Résultat courant 410 560 ~402 508
Résultat exceptionnel (hors participation) -22 872 7 624
Résultat comptable (hors participation) 387 688 -394 B84

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagements financiers
(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Autres engagements donngs : 4 328 077
ABANDON DE CREANCE ASSORTI D'UNE CLAUSE DE
RETOUR A MEILLEURE FORTUNE 1 523 198
ABANDON DE CREANCE ASSORTI D'UNE CLAUSE DE
RETOUR A MEILLEURE FORTUNE 2 804 879

Total (1) 4 328 077
(1) Dont concernant les filiales 4 328 077

Engagements recus

- /

A
£ Buros SORECOR i 6
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22300 LANNION
( ANNEXE >
Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014

- D
Crédit bail

{Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)

Nature Terrains Constructions Insta!.Matenel Autres Total
et Qutillage

Valeur d'origine 599 599 101 337 700 9836
Amortissements

- cumuls exercices antérieurs 103 511 73 399 176 910

- dotations de l'exercice 113 462 25 334 138 797
Total 216 973 98 733 315 706
Redevances payées

- cumuls exercices antérieurs 244 401 72 676 317 077

- exercice 207 495 24 918 232 412
Total 451 B96 97 554 549 489
Redevances restant & payer

- aun an au plus 94 657 2 076 96 733

-entre | et 5ans 72 618 72 618
Total 167 275 2 076 169 352
Valeur résiduelle

- dun an au plus 3 500 101 3 601

-entre | et 5 ans 2 496 2 496
Total 5 996 101 6 097

Liste des filiales et participations
{Code du Commerce Art. L 233-15 et Art. R 123-197; PCG Art. 831-3 et 832-13)

B o Capitaux Qupte pzilrt du Résulta‘t du
Filiales et participations propres capital détenue dernier
en pourcentage | exercice clos

A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations

- Filiales (+50% du capital détenu)

- KEOPSYS INC -917 907 100.00 20 754
- KEOPSYS PTY 79 100.¢00

B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations

e /

G Gusos SORECOR
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COMPTES SOCIAUX ET RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DE LEA PHOTONICS
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3AS LEA PHOTONICS
12300 LANNION

BILAN ACTIF
Exercice N Exercice N-1 .
31/12/2016 12 317122015 15 Ecart N/N-1
ACTIF Amortissements
Brut et déprécintions Net Net Euros %

(4 déduire)

Capital souscrit non appelé (1)

Immobilisations incorporelles
Frais d'é1ablissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 520 565 192 520 328 045 401 428 73 3844 18.28-
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances el acomples

7

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage 279 7%4 218 033 61 761 102 390 40 6294 39.68+
Autres immobilisations corporelles 24 589 13 180 11 409 12 942 1 5334 11.84-
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immeobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées 4 des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total 11 824 948 423 733 401 215 516 760 115 546+ 22.36~

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements 828 310 6l 997 766 313 599 736 166 577 27.78

En-cours de production de biens 145 785 145 785 287 355 141 5714 49.27-
En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis 51 637 51 637 485 723 434 0864 89.37-
Marchandises 15 088 15 088 36 535 21 4474 58.70~

Avances el acomptes versés sur commandes 1 381 1 381 6 988 S 6074 80.24-

Créances (3)
Clients ct comptes rattachés 1 512 115 1 512 115 959 928 552 187 | 57.52

Autres créances 556 829 596 829 674 702 77 8734 11.54-
Capital souscril - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 280 922 280 922 657 350 376 428 57.26-
Charges constatées d'avance (3) 4 210 4 210 3 718 4921 13.24
Total 11 3 426 277 61 997 3 374 280 3 712 034 337 7544 9.10~

Frais d'¢mission d'emprunt & étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion actif (V1) 2 589 2 539 720 1 869 | 259.49
TOTAL GENERAL (I+1+ITHIV+V+VI) 4 263 8i4 485 730 3 778 084 4 229 515 451 4314 10.67-

{}) Dont drot au bail
{2} Dant a mawns d'un an
(33 Dont 4 plos d'un an

En Euros Nhasion de présentation - Vor le mppont & Expent Comprable ALIAN EXPERTISE 4
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BILAN PASSIF
Exercice N Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2016 12{31/12/2015 15 Euros %
Capital (Dont versé : 1 500 000) 1 500 000 1 500 000
Primes d"émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 8 999 8 999
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
N Autres réserves 20 %62 20 962
2 B
< = .
&= ) Report 4 nouveau
% %
=] . P
Q© Résultat de Fexercice (Bénéfice ou perte) 186 941 179 961 6 981, 3.88
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total 1 1 716 902 1 679 961 36 941 2.20
2
% E E Produit des émissions de titres participatifs
?j % g Avances conditionnées
22 g
Total 1T
2]
Z.
e
2 Provisions pour risques 2 589 720 1 869 | 259.49
% Provisions pour charges
E
Total 11§ 2 589 720 1 869 | 259.49
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
o
o Emprunts et dettes financieres diverses 1 340 511 720 051 620 4601 86.17
v
23]
; Avances et acomptes regus sur commandes en cours 15 035 15 035
=2
] s
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 342 026 1 416 133 1074 1074 75.85-
Dettes fiscales et sociales 318 662 404 234 85 5724 21.17-
Dettes sur immobilisations et comptes rauachés
Autres dettes
=
& .Z | Produits constatés d'avance (1)
g 3
o 2 | TotalIV 2 016 235| 2 540 418 524 1834 20.63-
S B
O < . .
& Ecarts de conversion passif (V) 42 358 3 416 33 942 | 403.31
TOTAL GENERAL ([+1I+11141V+V) 3 778 084 4 229 518 451 4314 10.67-
{1} Dentes et produsts consiaies d'zvance 3 moms d'un an 2 016 235 2 840 418
En Euros ALIAN EXPERTISE 5

Muisaen de présentation - Vour le tapport & Expen Comprable



‘AS LEA PHOTONICS

2300 LANNION
COMPTE DE RESULTAT
Exercice N 31/12/2016 12 Exercice N-1 Ecart N/IN-1 -
France Exportation Total 31122015 15 Euros Y
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 77 007 279 750 356 757 809 432 290 7894 44.91-
Production vendue de biens 573 582 S 385 04 5 958 676 7 028 545 335 839 5.97
Production vendue de services 48 637 147 976 196 613 104 323 113 154 | 135.58
Chiffre d'affaires NET 699 225 5 812 820 6 512 045 7 942 300 158 205 2.49
Production stockée 575 657+ 773 078 1 194 120- 193.08-
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 1 200 85 000 66 800- 98.24~
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 22 475 16 969 8 899! 65.56
Autres produits 94 605 35 034 66 530 236.97
Total des Produits d’exploitation (I) 6 054 668 8 852 442 1 027 2854 14.51-
Charges d'expleitation (2)
Achats de marchandises 318 749 760 367 289 544+ 47.60+
Variation de stock {marchandises) 21 447 36 5354 50 675 | 173.38
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 2 527 645 3 573 358 331 0414 11.58-
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 192 039+ 636 271 316 978 62.27
Autres achats et charges externes * 1 374 823 2 423 963 564 3474 29.10-
Impdts, taxes et versements assimilés 78 072 140 699 34 4874 30.64-
Salaires et traitements 1 191 837 1 690 925 160 9034 11.89-
Charges sociales 450 503 628 511 52 3074 10.40-
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 185 358 238 918 5 7764  3.02-
Sur immobilisations : dotations sux dépréciations
Sur actif circulant ; dotations aux dépréciations 46 909 36 535 17 681 60.49
Dotations aux provisions
Autres charges 764 540 3321 76.97
Total des Charges d'exploitation (IF} 6 004 068 8 821 009 1052 7394 14.92-
1 - Résuitat d'exploitation (I-I]) 50 600 31 433 25 454 | 101.22
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (11}
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

* Proratsasnion de ecan en foncnon du nombre de mois N
(1) Dom prodwmts afférents 3 des exercices anténeurs

{2} Dont charges afferentes a des exercices améneurs

En Luros sisson de présentation - Vour le rapport ' Expert Comptable

ALIAN EXPERTISE




3AS LEA PHOTONICS

22300 LANNION
COMPTE DE RESULTAT
Exercice N Exercice N-1 Ecart N/N-1 -
31/12/2016  12131/12/2015 15 Euros Yo
Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 720 720

Diflérences positives de change 28 770 40 649 3 7504 11.53+

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 29 490 40 649 3 02949 9.32-
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 2 589 720 2 013 | 349.36

Intéréts et charges assimilées (4) 4 423 5 026 400 9.96

Différences négatives de change 50 942 31 487 25 752 | 102.23

Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement '

Total VI 57 952 37 233 28 165| 94.56
2. Résultat financier (V-VI) 28 462+ 3 416 31 1954 NS

3. Résultat courant avant impdts (I-II+1I-IV+V-VI) 22 138 34 849 5 7414 20.59~
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 12 s00 12 500

Produits exceptionnels sur opérations en capital 59 700 59 700

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 72 200 72 200
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 20 788 20 788

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 54 057 54 057

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VI1I 74 845 74 845
4. Résultat exceptionnel (V1I-VIII) 2 645- 2 6454

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX}

Impdts sur les bénéfices (X) 167 448+ 145 1124 51 3584 44.24-
Total des produits (HI+V+VID 6 156 358 8 893 091 958 115+ 13.47-
Total des charges (Il+IV+Vl+V[II+lX+X) 5 969 417 8 713 131 1 001 088+ 14.36+
5, Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) 186 941 179 961 42 973 29.85
* Proransatian de Tecan en fanction du nombre de mais © ¥ compns Redavance de crédst bail matilier 9 720 2 622

Redevance de crédit barl smmobilier
{3) Dot prodints concemant les entreprises Liées

(4} Dont intéréts concernant fes entreprises fides 7
En Eueos Mission de peésentation - Vair fe rappon ¢'Expen Comprable ALEAN EXPERTISE




3AS LEA PHOTONICS
2300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01701/2016 an 31/12/2016

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 3778 083.55
Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 651204499 Euros et dégageant un bénéfice de 186 941.19
Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres, font partie intégrante des comptes
annuels.

-REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de la situation ont été élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coflits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du reglement ANC
2016-07 relatif & la réécriture du plan comptable général applicable a la cldture de
l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cette situation n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit a recevoir relatif a
I'application du CICE (crédit d'impdt compétitivité emploi) pour un montant de

49 194 €. 1l s'agit d'une provision, le montant définitif ne pourra étre déterminé qu'a
la fin de l'année civile 2016. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de
ce mécanisme.

L'utilisation du CICE dans l'entreprise

Le CICE a pour objet le financement de l'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de l'année civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'imp0t
de 49194 €, que nous avons affecté principalement a des efforts en matiere de :

En Luros

Mussion de présentation - Vour fe rapport ' Expent Compiable ALIAN EXPERTISE
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

Description des efforts

Montant

- investissement :

- recherche :

- d'innovation :

- formation :

- recrutement :

- prospection de nouveaux marchés :

- transition écologique et énergétique :

- reconstitution des fonds de roulement :

49 194

Total

49 194

[l n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni
d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début

d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 505 951 14 613
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 231 038 103 356
Installations générales agencements aménagements divers 1 297 3 622
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 17 392 2 278
TOTAL 249 727 109 256
TOTAL GENERAL 755 678 123 869

Diminutions Valeur brute Réévaluation

en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice

Autres immobilisations incorporelles TOTAL 520 565 520 565
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 54 600 279 794 279 794
Installations générales agencements aménagements divers 4 918 4 919
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 19 670 19 670
TOTAL 54 600 304 383 304 383
TOTAL GENERAL 54 600 824 948 B24 948

En Earos

Misuon de présentation - Veir be rapport d'Expert Coniptable
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Etat des amortissements

Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de P'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 104 523 87 997 192 520
Instaliations techniques, Matériel et outillage industriel 128 648 89 928 543 218 033
Installations générales agencements aménagements divers 160 530 690
Matériel de burcau et informatique, Mobilier 5 587 6 903 12 490
TOTAL 134 395 97 361 543 231 213
TOTAL GENERAL 238 918 185 358 543 423 733
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 87 997
Instal.techniques matériel outillage indus. 89 928
Instal.générales agenc.aménag.divers 530
Matériel de bureau informatique mobilier 6 903
TOTAL 97 361
TOTAL GENERAL 185 358
Etat des provisions
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Pertes de change 720 2 589 720 2 589
TOTAL 720 2 589 720 2 589
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur stocks et en cours 36 535 46 909 21 447 61 997
TOTAL 36 535 46 909 21 447 61 997
TOTAL GENERAL 37 255 49 498 22 167 64 586
Dont dotations et reprises
d'exploitation 46 909 21 447
financiéres 2 589 720

En Euros

Mission de prdsentation - Vour e rappott d Expen Comprable
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AS LEA PHOTONICS
2300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

Etat des échéances des créances et des dettes

Etat des créances Montant brut A 1 an au plus A plus d'l an
Aulres créances clients 1 512 115 1 512 115
Personnel et comptes rattachés 472 472
Impdts sur les bénéfices 216 642 216 €42
Taxe sur la valeur ajoutée 209 331 209 331
Divers état et autres collectivités publiques & 700 6 700
Débiteurs divers 163 €84 163 684
Charges constatées d'avance 4 210 4 210
TOTAL 2 113 154 2 113 154
Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus Delasans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes financiéres divers 142 500 142 500
Fournisseurs et comptes rattachés 342 026 342 026
Personinel et comptes rattachés 117 944 117 944
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 175 944 175 944
Taxe sur la valeur ajoutée 24 774 24 774
Groupe ef associés 1 198 011 1 198 011
TOTAL 2 001 200 2 001 200
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
rre O . Valeu Nombre de titres
Différentes catégories de tilres Ten toros. | Au début Créés Remboursés En fin
Actions 10.0000) 150 000 150 000

Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur coft d'acquisition, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Valeurs Taux
d'amortissement
Logiciels 3 140 100.00
Brevets 502 811 6.00

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond & la valeur
dlentrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En Eutos
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ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

Ewvaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 5 ans
Matériels et outillages Linéaire 2a5ans
Matériel de bureau Linéaire 1a3ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle & la cléture de l'exercice.

Créances immobilisées
(PCG Ar. 831-2 7%)

les préts, dépdts et autres créances ont €t évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cldture de l'exercice.

Evaluation des matiéres et marchandises
(PCG Arl. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur cofit d'acquisition selon la méthode
du colit d'achat moyen pondéré.
Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

Evaluation des produits et en cours
{(PCG Art. 831-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués & leur colt de production. Les
charges indirectes de fabrication ont été prises en compte sur la base des capacités
normales de production de l'entreprise, a I'exclusion de tous colts de sous activité et de
stockage.

Dépréciation des stocks
(PCG §31-2/3.2 et §31-2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la date de cloture de l'exercice.

En Euros

Misuon de présentation - Vour le rapport FExpert Conptablie ALIAN EXPERTISE
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5AS LEA PHOTONICS
12300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Ar1.831-213)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Disponibilités en devises
(PCG Art. 420-7 et 420-8)

Les liquidités immédiates en devises ont été converties en Euros sur la base du demier
cours de change précédant la cldture de l'exercice. Les écarts de conversion ont été
directement comptabilisés dans le résultat de 'exercice en perte ou en gain de change.

Produits a recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 170 384
Total 170 384

Charges a paver

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 4 421
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15 041
Dettes fiscales et sociales 209 451
Total 228 913

En Euros
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 4 210
Total 4 210
- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
Dettes garanties par des siiretés réelles
(PCG Art. 531-2/9)
Engagements financiers
(PCG Art. 531-2/9)
Engagements donnés
Engagements regcus
Crédit bail
{Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)
. . 1 : Jpt
Nature Terrains Constructions nstal Matenel Autres Total
et Qutillage
Valeur d'origine 54 000 45 Q00 99 000
Redevances payées
- cumuls exercices antérieurs 3 240 3 240
- exercice 9 720 9 720
Total 12 960 12 9640
Redevances restant a payer
-4 un an au plus 13 636 9 720 23 356
- entre 1 et 5 ans 40 909 8 100 49 009
Total 54 546 17 820 72 365
e
4
En Furos Misgion de présentation « Vou te rapport &’ Expert Comptable ALIAN EXPERTISE




3
!

AS LEA PHOTONICS
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ANNEXE

Exercice du 01/0172016 au 31/12/2016

Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Art 531-2/9, Art. 832-13)

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces derniers se limitent donc 4 l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite.
Aucune provision pour charge n'a été comptabilisée au titre de cet exercice.

Le total de l'engagement au titre des indemnités de fin de carri¢re évalué au 31

décembre 2016 s'éléve a 46.040 euros.

Produits et charges exceptionnels
(PCG Art 831-2/13)

En Luras Misson de présentatan - Vour te rapport d Expen Complable ALIAN EXPERTISE

——













SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

(BILAN ACTIF

//—
ACTIF

Exercice N
31/12/2015 13

Exercice N—h /

Ecart N/ N-1

)
2

Brut

Amortissements
et dépréciations
{3 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (1)

Immobilisations incorporelles
Frais d'établisserent
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomples

r

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres  (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total IT

505 951

231 038
18 689

755 678

104 523

128 648
5 747

238 918

401 428

102 390
12 %42

516 750

401 428

102 390
12 942

516 760

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Aultres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

Total II1

ptes de

636 271
287 355

485 723
36 535

6 988

959 928
674 702

657 350
3718

3 748 569

36 535

36 535

599 736
287 355

485 723
36 535

959 928
674 702

657 350

599 736
287 355

485 723
36 535

6 988

959 928
674 702

657 350
3 718

3 712 034

Frais d'émission d'emprunt a étaler (I'V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

Com

Régularisation

720

720

720

TOTAL GENERAL (I+1+1T1+IV+V+V])

4 504 568

275 453

=%
I\
)
W
&

/

\ 4 2289 515

EnEuros

{1} Dont droit au bail
{2) Dont 4 moing d'un an
{3} Dot & plus d'un an

Mission de présentaton - Voir te rappeont d’Expent Comptable

ALIAN EXPERTISE
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

( BILAN PASSIF

>i

/

Exercice N-l\

/" EBeart N/N-]

Exercice N
PASSIF 3171272015 15 Euros %
Capital (Dont versé : 1 500 0CC ) 1 500 000 1 500 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
/] Autres réserves
2R
< &
= % Report & nouveau
M~
< o
&) Résultat de l'exercice (Bénéfice ou perte) 179 961 179 961
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Totat I 1679 %61 1 679 961
223
2 2 ¢z | Produit des émissions de titres participatifs
Z 2 1 Avances conditionnées
o Q
28
Total I
w
Z
Q
= - . .
2 Provisions pour risques 720 720
% Provisions pour charges
&=
-4
Total 111 720 720
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
— Concours bancaires courants
gf Emprunts et dettes financiéres diverses 720 051 720 051
=
E'[_: Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
Q . s
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1416 133 1416 133
Deties fiscales et sociales 404 234 404 234
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
v o : ‘
= £ | Produits constatés d'avance (1)
g 2
‘E_ b
g =E | Total 1V 2 540 418 2 540 418
S &0
o
22 | Ecarts de conversion passif (V) g 416 3 416
\_ TOTAL GENERAL (I+II+ITT+IV+V) 4 229 515 J \ 4 229 515 /
{1) Dettes & produits constatés davance a moins d'un an 2 540 418

EnEutos

Mussion de présentation - Voir le rappon d'Expent Comptable
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

( COMPTE DE RESULTAT

D)

e Exercice N 31/12/2015 15 Exercice N-1 \/~_ Ecart N /N-1
France | Exportation Total Enros Y%
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises L7 155 92 277 809 432 805 432
Production vendue de biens 1 366 281 5 662 264 7 028 %45 7 028 545
Production vendue de services 5173 99 150 104 323 104 323
Chiffre d'affaires NET 2 088 609 5 853 691 7 942 300 7 942 300
Production stockée 773 078 T3 078
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 85 000 85 000
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 16 969 15 969
Autres produits 35 094 35 0%4
Total des Produits d'exploitation () 8 852 442 8 852 442
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 760 367 760 367
Variation de stock (marchandises) 36 535+ 36 535+
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 3 573 358 3 573 358
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 636 271 636 271
Autres achats et charges externes * 2 423 963 2 423 963
Impéts, taxes et versements assimilés 140 699 140 699
Salaires el traitements 1 690 925 169 925
Charges sociales 628 511 628 511
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 238 918 238 918
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 36 535 36 535
Dotations aux provisions
Autres charges 540 540
Total des Charges d'exploitation (1) 8 821 009 8 821 009
1 - Résultat d'exploitation (I-11) 31 433 31433
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice atiribué ou perte transférée (I1X)
Perte supportée ou bénéfice ransféré (1Y)

(1) Dant produits afferents 2 dos exercices antérieurs

{2) Dont charges afferentes A des exercices antérieurs

EnEutas Mission de présentation - Vorr le rappon d'Expen Comptable
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

( COMPTE DE RESULTAT

)

.

Exercice N | Exercice N-h
31/12/2015 15

Ecart N/N-1

Euros

%

Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiligres et créances de lactif immobilisé (3)

Autres intérés et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total V

40 €49

40 649

40 649

40 649

Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

Total VI

720
5 026
31 487

37 233

720
5 026
31 487

37 233

2. Résultat financier (V-VI])

3 416

3 416

3. Résultat courant avant impéts (I-1T+I1L-IV+V-VI)

34 849

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionriels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Total VIIT

4. Résultat exceptionnel (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impdts sur les bénéfices (X)

145 112+

145 1124

Total des produits (I+HI+V+VIT)

8 893 091

8 893 091

Total des charges (H+IV+VI+VIIIHIX+X)

8 713 131

8 713 121

G. Bénefice ou perte (total des produits - tofal des charges)

179 961 /

.

179 961

EnEuros

* Y compns . Redevance de credit bail mobilier
Redevance de crédit bait immobilier

(3) Dont produits concernant les entreprises hiées

{4) Dont intéréis concernant les entreprises Jides

2 622

Mussion de présentation - Vosr le rappont d'Expent Comptable ALIAN EXPERTISE
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SAS LEA PHOTONICS
4 rue Louis de Broglie

22300 LANNION

ANNEXE DU 01/10/2014 AU 31/12/2015

ALIAN EXPERTISE
33 AV GENERAL DE GAULLE

22190 PLERIN
02.96.74.62.62

EnEuros

Mussion de piésentahon - Vour te rapport d'Expent Comptable
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

(" ANNEXE

Exercice du 01/10/2014 au 3171272015

{/*

.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

La Société LEA PHOTONICS a été créée en octobre 2014 suite a la reprise de la
société 3S PHOTONICS suivant le plan de cession arrété par jugement en date du 6
octobre 2014.

1] s'agit du premier exercice d'une durée de 15 mois.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. $31-1/1)

Principes ef conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux reégles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cotts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif a la réécriture du plan comptable général applicable a la cloture de
I'exercice.

Informations relatives au CICE

I a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit a recevoir relatif a
l'application du CICE (crédit d'impdt compétitivité emploi) pour un montant de
65 881 €. La société n'a demand¢ aucun préfinancement au titre de ce mécanisme.

L'utilisation du CICE dans l'entreprise

Le CICE a pour objet le financement de l'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de I'année civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'impdt
de 65881 €, que nous avons affecté principalement a des efforts en matiére de :

- prospection de nouveaux marchés :
- transition écologique et énergétique :
- reconstitution des fonds de roulement :

Description des efforts Montant
- investissement :
- recherche : 65 881
- d'innovation :
- formation :
- recrutement :

65 881

S/

EnEuros

Mussion de presentatron - Voir le rapport d'Expen Comptable ALIAN EXPERTISE



SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

C ANNEXE

Exercice du 0171072014 au 3171272013
/

Etat des immobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

)

Il n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni
d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

Valeur brute Augmentations
début

d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 505 951
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 231 038
Installations générales agencements aménagements divers 1 297
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 17 392
TOTAL 249 727
TOTAL GENERAL 755 678

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine

Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 505 951 505 951
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 231 038 231 038
Installations générales agencements aménagements divers 1 297 1 297
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 17 392 17 392
TOTAL 249 727 249 727
TOTAL GENERAL 755 678 755 678
Etat des amortissements
Situations et mouvements de 'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 104 523 104 523
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 128 648 128 648
Installations générales agencements aménagements divers 160 160
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 5 587 5 587
TOTAL 134 395 134 355
TOTAL GENERAL 238 918 238 918
\

I}
10

En Eurog

Mission de presentation « Voir le rappont d'Expert Comptable
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 0171072014 au 31/12/2015

/

)

Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 104 523
Instal.techniques matériel outillage indus. 128 648
Instal.générales agenc.aménag.divers 160
Matériel de bureau informatique mobilier S 587
TOTAL 134 395
TOTAL GENERAL 238 918
Etat des provisions
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Pertes de change 720 720
TOTAL 720 720
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur stocks et en cours 36 535 36 535
TOTAL 36 535 36 535
TOTAL GENERAL 37 255 37 255
Dont dotations et reprises
d'exploitation 36 535
financiéres 720
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut | Alanauplus | Aplusd'l an

Autres créances clients

959 528 959 928

Impéts sur les bénéfices 210 993 210 993
Taxe sur la valeur ajoutée 457 003 457 003
Débiteurs divers 6 705 6 705
Charges constatées d'avance 3 718 3 718
TOTAL 1 638 347 1 638 347

.

En Euros

Migion de présentation - Voir l¢ rappont d'Expent Comptable
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SAS LEA PHOTONICS

)

22300 LANNION
ANNEXE
Exercice du 0171072014 an 3171272015
Etat des dettes Montant brut | A 1 an au plus Del a5 ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes financiéres divers 150 000 150 000
Fournisseurs et comptes rattachés 1 416 133 1 416 133
Personnel et comptes rattachés 107 217 107 217
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 196 998 196 998
Taxe sur la valeur ajoutée 71 770 71 770
Autres impdts taxes et assimilés 28 2590 28 250
Groupe et associés 570 051 570 051
TOTAL 2 540 418 2 540 418
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
. . . Valeurs Nombre de titres
érentes catégories de titres nominales , ” :
Différente g en euro§ |  Au début Créés Remboursés En fin
Actions 10.0004 150 000 150 000

N

Autres immobilisations incorporelles

(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur colit d'acquisition, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Valeurs Taux
d'amortissement
Logiciels 3 140 100.00
Brevets 502 811 6.00

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires & la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire S ans
Matériels et outillages Linéaire 2a5ans
Matériel de bureau Linéaire 143 ans

Evaluation des matiéres et marchandises

{PCG Ar. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colit d'acquisition selon la méthode

du cotlit d'achat moyen pondéré.

Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

EnEuros

Mission de présentation - Voir le rappont d’Expen Compable
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

C ANNEXE

Exercice du 0171072014 au 3171272015

/

Evaluation des produits et en cours
(PCG An, 831-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués a leur cofit de production. Les
charges indirectes de fabrication ont été prises en compte sur la base des capacités
normales de production de l'entreprise, a l'exclusion de tous cofits de sous activité et de
stockage.

Dépréciation des stocks
(PCG 831-2/3.2 et 831.2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la date de cléture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, €té dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Disponibilités en devises
(PCG Art, 420-7 et 420-8)

Les liquidités immédiates en devises ont été converties en Euros sur la base du dernier
cours de change précédant la cloture de l'exercice. Les écarts de conversion ont été
directement comptabilisés dans le résultat de I'exercice en perte ou en gain de change.

Produits a recevoir

Montant des produits 4 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 6 705
Total 6 705

-

EnEuros Mission de présentation « Vour fe rapport d'Expen Comptable ALIAN EXPERTISE
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SAS LEA PHOTONICS
22300 LANNION

ANNEXE

Exercice du 0171072014 au 3171272015

/’

N

Charges 3 payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 5 026
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 706 731
Dettes fiscales et sociales 220 688
Total 932 445
Charges et produits constatés d’avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 3 718
Total 3 718

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Ventilation du chiffre d’'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)

Répartition par secteur d'activité Montant
Ventes 809 432
Production 7 132 868
Total 7 942 300
Répartition par secteur géographique Montant
France 2 088 609
Export et Intra-communautaire 5 853 631
Total 7 942 300
Ventilation de I'impdt sur les bénéfices
Résultat avant impét Impot
Résultat courant 39 000
Résultat comptable (hors participation} 39 000 145 112~

SN/

EnLusos

Mission de présentation - Voir te rappont d*Expert Comprable
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ANNEXE IV

COMPTES SOCIAUX ET RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DE SENSUP RELATIFS AUX
EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2016, 2015 ET 2014












SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

BILAN ACTIF

ACTIF

Exercice N
317122016 12

Exereice N-1
3171272015 12

Ecart N/ N-1

Amortissements
et déprécintions
(3 déduire)

Brut

Net

Net

Euros

Yo

Capital souscrit non appelé (I}

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement

Fonds commercial (1)

Avances ct acomptes

I3

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions

Immobilisations en cours
Avarnces et acompltes

Autres participations

Autres titres immobilisés
Préts

Total 11

Concessions, brevets et droits similaires

Autres immobilisations incorporelles

installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence

Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financiéres

62 659
11 923

22 757
& 661

5 550

80 131 29 418

39
5

50

902
261

27 834
6 207

5 550

39 591

12 067
945+

11 122

43.3%
15.23~

28.09

Stocks et en cours
En-cours de production de biens

Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Créances (3)
Clients et comples rattachés
Autres créances

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 11

Matiéres premiéres, approvistennements

En-cours de production de services

Avances et acomptes versés sur commandes

Capital souscrit - appelé, non versé

23 542
43 34

204

124 718
327 397

157 283
7 265

683 752

23
43

327

157

683

542

344

204

718
357

283
265

23 125

108 015
116 801

143 138
7 214

398 293

418
43 344

204

16 703
210 596

14 145
50

285 459

1.81

15.46
180.30

3.88
.70

71.67

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion actif (V1)

Frais d'émission d'emprunt & étaler {1V)
Primes de remboursement des obligations (V)

TOTAL GENERAL (I+H1+II+IVV4VI) 763 894

29 418

734

465

437 884

296 581

txs Eures

{1} Dont droit au bal
{2} Dot 4 noins dun an
{3} Dont » plus d'un an

Misston de présentation < Vo te rappont &' Expent Comptable
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

BILAN PASSIF

PASSIF

Exercice N
3171212016 12

Exercice N-1
31122015 12

Ecart N/N-1

Euros

%o

CAPITAUX

PROPRES

Capital (Dont versé : 900 G0D)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées
Autres réserves

Report & nouveau
Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total 1

900 000

456 452+

175 5684

267 980

150 000

270 361

186 092

306 4524

750 000

186 092+

10 524

574 432

500.00

68.83~

5.66

187.45

AUTRES

FONDS
PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total 11

111 000

111 000

88 000

88 000

23 000

23 000

26.14

26.14

PROVISIONS

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total 111

DETTES (1)

Dettes financieres
Emprunts obligataires convertibles
Autres ernprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomples requs sur commandes en cours
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Auires dettes

559

17
34

492
267

389 353

97 713

313

794 -

221+

20 045+

92.66~-

82.10~
36.91~-

Comptes de

Régularisation

Produits constatés d'avance (1)

Total IV

303 167

355 485

953

188 209

300 851+

163,72

45.84~

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+1I+TTI+[V+V)

734

437 884

296 581

67.73

En Euros

{1} Dettes et produnts constards d'avance & moins d'un an

Missien de preseataton - Voir le rapport FExpen Comprable
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SAS SENSUP

35510 CESSON SEVIGNE
COMPTE DE RESULTAT
Exercice N 31/12/2016 12 Exercice N-1 Ecart N/N-1
France Exportation Total 3171222015 12 Euros Y%
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 44 510 2 190 46 700 21 757 24 943 ) 114 .64
Production vendue de services 111 150 111 190 115 1s2 4 0024 3.47-
Chiffre d’affaires NET 155 700 2 190 157 830 136 949 20 9411 15.29
Production stockce 43 344 43 344
Production immobilisée 10 088 10 088
Subventions d'exploitation 71 025 31 536 39 489 | 125.22
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 28 733 12 869 15 864 | 123.28
Autres produits 1 48 474 98.64-
Total des Produits d'exploitation (I) 311 081 181 402 129 6791 71.49
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises J
Variation de stock (inarchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 55 701 47 793 7 9081 16.55
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 418+ 20 209+ 19 791 97.93
Autres achats et charges externes * 279 838 178 549 101 289 56.73
Impbts, taxes et versements assimilés 6 999 4 109 2 830 70.32
Salaires ¢t traitements 158 797 135 631 23 167} 17.08
Charges sociales 40 658 51 281 10 6234 20.72-
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 13 332 12 315 1017 B.26
Sur immobilisations ¢ dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 1 2 1+ 40.29-
Total des Charges d'exploitation (1I) 554 910 409 471 145 438 | 35.52
1 - Résultat d'exploitation (I-1T) 243 829 228 0704 15 7594 6.91-
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice atiribué ou perte transférée (iil)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
{13 Dont produsts afferents a dos exercices anleneurs
{23 Dont charges af¥erentes 4 des exercices anteneurs re
C

En Euros Misuon dg préseetaton - Vot [e rappont d Expent Comptable ALIAN EXPERTISE




SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N

Exercice N-1

Ecart N/N-1

311272016 12(31/12/2015 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiligres et créances de l'actif immabilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change 205 16 189 NS

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total ¥ 205 16 189 NS
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Intérés et charges assimilées (4) 4 566 434 4 132 951.

Différences négatives de change 150 85 66| 77.48

Charges nettes sur cessions de valeurs mobitiéres de placement
Total VI 4 716 513 4 197 | 809.25
2. Résultat financier (V-VI) 4 511 503 4 008+ 797.42-
3. Résultat courant avant impdts (I-I+11-1V+V-VI) 248 340- 228 572 19 7674 8.
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 3 055 3 0554 100.

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VI 3 05% 3 0554 100.
4, Résultat exceptionnel (VII-VIII) 3 0554 3 055 | 100.

Participation des salariés aux résultats de Pentreprise (1X)

Impdts sur les bénéfices (X) 72 772+ 45 5364 27 2364 59.
Total des produits (I+111+V+VII) 311 286 181 418 129 868 | 71.
Total des charges (11+IV+VI+VIIIHX+X) 486 853 367 509 119 344 32,
5. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) 175 5684 186 092+ 10 524 S.

* Y compris Redevance de crédit bad mobilier
Redevanze de crédit bait imniobsher
(33 Dont produnts concernant bes enltreprises hées
43 Dont smigeéts concernant lus antreprises lides :7
En Eutos Misgon de présentation - Voir le rappan ¢'Expert Conupiable ALIAN EXPERTISE /




SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

-REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de la situation ont éé élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2016-07 relatif a la réécriture du plan comptable général applicable a la cloture de
'exercice.

La continuité d'exploitation de la société SENSUP est basée sur des prévisions qui
prévoient notamment la réalisation d'un plan d'affaires impliquant une croissance du
chiffre d'affaires, prévisions qui, si elles devaient connaitre un décalage nécessiteraient
un soutien financier de la part de son actionnaire, la société ESIRA.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cette situation n'ont pas é€té modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit a recevoir relatif a
I'application du CICE (crédit d'impét compétitivité emploi) pour un montant de

803 €. Il s'agit d'une provision, le montant définitif ne pourra étre déterminé qu'a la
fin de l'année civile 2016. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce
mécanisme.

L'utilisation du CICE dans 'entreprise

Le CICE a pour objet le financement de l'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de l'année civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'impdt
de 803 €, que nous avons affecté principalement 2 des efforts en mati¢re de :

En Luros Musion de présentztion - Vour le rapport SExpen Comptabie ALIAN EXPERTISE




SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

ANNEXE

Exercice du 01/0172016 au 31/12/2016

Description des efforts Montant

- investissement :
- recherche : 803
- d'innovation :

- formation :

- recrutement :

- prospection de nouveaux marchés :

- transition écologique el énergétique :

- reconstitution des fonds de roulement :
Total 803

Il n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni
d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
installations techniques, Matériel et outillage industriel 40 222 22 436
Installations générales agencements aménagements divers 1 120
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 8 785 2 018
TOTAL 50 127 24 454
Préts, autres immobilisations financieres 5 550
TOTAL 5 550
TOTAL GENERAL 55 677 24 454

En Eutos Miapn de présentation - Voir ke rappost d'Expen Complable ALIAN EXPERTISE 9



SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste @ Poste Cessions d'exercice fin exercice
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 62 659 62 659
Installations générales agencements aménagements divers 1 120 1 120
Matériel de bureau et informatigque, Mobilier 10 803 10 803
TOTAL 74 581 74 581
Préts, autres immobilisations financiéres 5 550 5 550
TOTAL 5 550 5 550
TOTAL GENERAL 80 131 80 131
Etat des amortissements
Situations et mouyements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 12 388 10 368 22 757
Instailations générales agencements aménagements divers 75 224 299
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 3 623 2 739 6 362
TOTAL 16 086 13 332 29 418
TOTAL GENERAL 16 086 13 332 29 418
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
[nstal.techniques matériel outillage indus. 10 369
Instal.générales agenc.aménag.divers 224
Matériel de bureau informatique mobilier 2 739
TOTAL 13 332
TOTAL GENERAL 13 332
Etat des provisions
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut A 1anauplus A plusd'l an
Autres immobilisations financiéres 5 550 5 550
Autres créances clients 124 718 124 718
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 493 493
Impdts sur les bénéfices 73 575 73 575
Taxe sur la valeur ajoutée 11 192 11 192
Divers état et autres collectivités publiques 233 531 233 531
Débiteurs divers 8 606 8 606
Charges constatées d'avance 7 265 7 265
TOTAL 464 929 464 929

En Euros

Muscn de présentation - Vou fe rapport EExpert Conplable

ALJAN EXPERTISE
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Etat des dettes Montant brut A 1anauplus Dela5ans A plusde S ans

| Fournisseurs et comptes rattachés 17 492 17 492
Personnel et comptes ratfachés 3 579 3 579
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 10 938 10 938
Taxe sur la valeur ajoutée 18 764 18 764
Autres impéts taxes et assimilés 986 986
Groupe et associés 559 559
Produits constatés d'avance 303 167 303 167

TOTAL 355 485 355 485

Composition du capital social

(PCG Art 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres né\:%{ﬁlajfgs Nombre de titres
& en euros Au début Créés Remboursés En fin
Actions 100.0000 1 500 7 500 9 000

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont €té les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire Sa6ans
Matériels et outillages Lingéaire 3aSans
Matériel de bureau Linéaire 3 ans
Mobiljer Linéaire 5 ans

Evaluation des matiéres et marchandises
(PCG Art 831-2)

Les matiéres et marchandises ont ét€ évaluées a leur colt d'acquisition selon la méthode
du cofit d'achat moyen pondéré.
Les frais de stockage n'ont pas ét¢ pris en compte pour ['évaluation des stocks.

Fvaluation des produits et en cours
(PCG Ant. §31-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués 4 leur coit de production. Les
charges indirectes de fabrication ont été prises en compte sur la base des capacités
normales de production de l'entreprise, a l'exclusion de tous cofits de sous activité et de
stockage.

En Eutos

Musion de présentation - Var b rappo ¢ Expert Comptatile ALIAN EXPERTISE
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Dépréciation des stocks
(PCG 831-2/3.2 ¢1 831-2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la date de cloture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Ar.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont éé évaluées pour leur valeur
nominale.

Produits 2 recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 1 211
Autres créances 242 137
Total 243 348

Charges a payer

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 559
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 11 468
Dettes fiscales et sociales 8 230
Total 20 257

En Eutos Miszon de praseniatien - Ve ke rippon ¢Expen Camptable ALIAN EXPERTISE
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

ANNEXE

Exercice du 0170172016 au 31/12/2016

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 7 265
Total 7 265

Produits constatés d'avance Montant
Produits d’exploitation 303 167
Total 303 167

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engacement en matiére de pensions et retraites
(PCG A 531-2/9, Art. 832-13)

décembre 2016 s'éléve a 1.98] euros.

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces derniers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite.
Aucune provision pour charge n'a été comptabilisée au titre de cet exercice.

Le total de Pengagement au titre des indemnités de fin de carriere évalué au 31

Ea Euros Musson e présentation - Veir e rappon dExpen Cogitable

ALIAN EXPERTISE
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

( BILAN ACTIF

)

/’

ACTIF

Exercice N
31/12/2015 12

31/12/2014 21

Exercice N-l\ //

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
ct déprécintions
{3 déduire)

Net

Net

Euros

Y%

Capital souscrit non appelé (1)

7

ACTIF IMMOBILISE

Immoebilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Yonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres  (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total 11

40 222
9 905

5 550

55 677

12 388
3698

16 086

27 834
6 207

5 550

39 591

35 912
8 388

44 300

8 078
2 1814

5 550

4 709-

22.49+
26.01+

10.63~

ACTIF CIRCULANT

tes de

Stocks ct en cours
Matigres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomples versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 111

23 125

108 015
116 801

143 138
7214

398 293

23 125

108 015
116 801

143 138
7 214

398 293

2 916

10 587

95 598

109 101

20 209

108 015
106 215

47 540
7 214

289 192

693.00

49.73

265.07

Régu}:? risation

Com

Frais d'émission d'emprunt a éaler (IV)
Primes de remboursement des obligations {V)
Ecarts de conversion actif' (VI)

/;

TOTAL GENERAL (I+H+UI+IV+V+VI)

16 C86

437 884

1534@

\ 284 483

185 45/

En Euros

{1} Dont droit au ba!
{2} Dont 4 mowns d'un an
{3) Dont a plus d'un an

Mussion de présentation - Voir fe rapport 'Expent Conmprable
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SAS SENSUP

35510 CESSON SEVIGNE :
(" BILAN PASSIF )
K Exercice N | Exercice N«]\ Ecart N/ N-1
PASSIF . 3171222015 12|31/122014 21|| Euros "
Capital (Dont versé : 150 000 ) 150 000 150 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report & nouveau 270 361 270 361+

CAPITAUX
PROPRES

Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 186 0924 270 361 24 269 31.17

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total I 306 452 120 361- 186 092 154.61

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 88 000 88 000

AUTRES
FONDS
PROPRES

Total IX 88 000 88 000

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS

Total 11

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants

Emprunts et dettes financiéres diverses 389 383 138 919 250 434 | 180.27

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES (1)

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 97 713 17 898 79 8151 445.94
Dettes fiscales et sociales 54 313 28 945 25 368 | 87.64

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1) 114 958 114 958

Total IV 656 336 185 762 470 574 | 253.32

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion passif (V)

/

(1) Detles et produns constatés d'avance 8 masns d'un an 306 336 185 762

TOTAL GENERAL (1+1+UI+IV+V) 437 834 153 401/\ 284 483 | 185.45)

£n Euros Mission de présentatian - Voir te rappont d'Expert Comptable ALIAN EXPERTISE - 5 ’



SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

(' COMPTE DE RESULTAT >
g Excrcice N 31/12/2015 12 Exercice N-1\ /__Ecart N/N-1
France | Exportation Total 3141272014 21 Luros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 17 288 4 469 21 757 10 800 10 957 | 101.46
Production vendue de services 115 192 115 182 S0 115 102 5
Chiffre d'affaires NET 132 480 4 469 136 %49 10 890 126 059 NS
Praduction stockée
Production immobilisée 28 304 28 304+ 100.004
Subventions d'exploitation 31 536 50 000 18 4644 36.93+
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 12 869 12 869
Autres produits 48 0 48 NS
Total des Produits d'exploitation (I) 181 402 89 154 92 207} 103.38
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock {marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 47 793 9 388 38 405 | 409.08
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 20 2094 2 9161 17 2934 593.00-
Autres achats et charges externes * 178 549 242 106 63 5574 26.25+
Impbts, taxes et versements assimilés 4 109 764 3 345 | 437.89
Salaires et traitements 135 631 75 501 60 130| 79.64
Charges sociales 51 281 29 105 2 176 76.19
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 12 315 4 876 7 4391 152.56
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 2 1 112458.15
Total des Charges d'exploitation (I1) 409 471 358 824 50 647 14.11]
1 - Résultat d'exploitation (X-1I) 228 070+ 269 630 41 560 15.41
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée  (111)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

{1y Dont produnts afTerents 3 des exercices anterieurs
{2} Dant charges afferentes & des exercices antéeieurs

EnBuros

Misston de présentatian - Voir le rapport & Expert Comptable

ALIAN EXPERTISE



SAS SENSUP

35510 CESSON SEVIGNE
(" COMPTE DE RESULTAT D)
(’ Exercice N | Exercice N-T Ecart N/ N-1
3171272015 12131/12/2014 21 Euros Y%
Produits financiers
Produits financiers de participations (3)
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Pactif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change 16 16
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 16 16
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 434 731 2974 40.63
Différences négatives de change 85 85 .
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total VI 519 731 2124 29.054
2. Résultat financier (V-VI) 503+ 731 2281 31.24
3. Résultat courant avant impdts (I-II+II-IV+V-VI) 228 572- 270 361 41 788 15.46
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 3 055 3 055
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VIII 3 055 3 055
4. Résultat exceptionnel (VII-VIIT) 3 0554 3 0554
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (I1X)
Impéis sur les bénéfices (X) 45 526 45 536+
Total des produits (I+I11+V+VI]) 181 418 89 194 92 2231 103.40
Total des charges (LI+1V+VIH-VIIHIX+X) 367 509 359 555 7 554 2.21
5. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges 186 092 270 361 / .
\ perte ( p ges) s1/\ 8 269| 3117

* Y compris - Redevance de crédit bast mobher
Redevance de crédit bail smmobsiter
(33 Dont produits concernant les entreprises fides

(43 Dont intéréts concernant les entrepnises liées
EnEutos

Mysston de présentation - Voir le rappont d Expent Comptable

ALIAN EXPERTISE
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SAS SENSUP

4 AVENUE DES PEUPLIERS
BATIMENT E

35510 CESSON SEVIGNE

EnkEuros

ANNEXE DU 01/01/2015 AU 31/12/2015

ALIAN EXPERTISE

33 AV GENERAL DE GAULLE

22190 PLERIN
02.96.74.62.62

Miss:on de presentation - Voir le rapport @ Expert Compiabile
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SAS SENSUP

35510 CESSON SEVIGNE

(" ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 3171272015

/

Annexe au bilan avant épartition de l'exercice, dont le total est de 437 883.97
Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 136 949.22 Euros et dégageant un déficit de 186 091.64- Euros .

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2015 au 31/12/2015 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 & 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif a la réécriture du plan comptable général applicable a la clbture de
l'exercice.

La continuité¢ d'exploitation de la société SENSUP est basée sur des prévisions qui
prévoient notamment la réalisation d'un plan d'affaires impliquant une croissance du
chiffre d'affaires, prévisions qui, si elles devaient connaitre un décalage, nécessiteraient
un soutien financier de la part de son actionnaire, la société ESIRA.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir relatif a
I'application du CICE (crédit d'imp6t compétitivité emploi) pour un montant de
3 678 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce mécanisme.

L'utilisation du CICE dans l'entreprise

Le CICE a pour objet le financement de l'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de l'année civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'impot
de 3678 €, que nousavons affecté principalement a des efforts en matiére de :

AN/

Enfasos
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

C ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 31/1272013

//'

Description des efforts

Montant

- investissement :

- recherche :

- d'innovation :

- formation :

- recrutement :

- praspection de nouveaux marchés :

- transition écologique et énergétique :

- reconstitution des fonds de roulement :

3 678

Total

3 678

d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

Etat des immobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Il n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni

AN

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 33 007 1 215
Installations générales agencements aménagements divers 4 160 1 120
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 6 009 2 776
TOTAL 49 176 5 111
Préts, autres immobilisations financiéres 5 550
TOTAL 5 550
TOTAL GENERAL 49 176 10 661
. /
1 n
Enfuros Mission de présentation « Yoir e rappont &' Expert Camprable ALJAN EXPERTISE )
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

(annexs

Exercice du 0170172015 au 3171272015

(’

)

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cesslons d'exercice fin exercice
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 40 222 40 222
Installations générales agencements aménagements divers 4 160 1 120 1 120
Matériel de bureau et informatique, Maobilier g8 785 8 785
TOTAL 4 160 50 127 50 127
Préts, autres immobilisations financiéres 5 550 5 550
TOTAL 5 550 5 550
TOTAL GENERAL 4 160 55 677 55 677
Etat des amortissements
Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 095 9 293 12 388
Installations générales agencements aménagements divers 701 479 1 105 75
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 1 080 2 543 3 623
TOTAL 4 876 12 315 1 105 16 086
TOTAL GENERAL 4 876 12 315 1l 105 16 086
Ventilation des dotations Amortissements { Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Instal.techniques matériel outillage indus. 9 293
Instal. générales agenc.aménag.divers 4739
Matériel de bureau informatigue mobilier 2 543
TOTAL 12 315
TOTAL GENERAL 12 315

Etat des provisions

Néant

o
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

(  ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 3171272015

D
p

/
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montantbrut | Alanauplus | Aplusdl an
Autres immobilisations financiéres 5 550 5 550
Autres créances clients 108 015 108 015
Impéts sur les bénéfices 49 214 49 214
Taxe sur la valeur ajoutée 21 803 21 803
Débiteurs divers 45 784 45 784
Charges constatées d'avance 7 214 7 214
TOTAL 237 580 232 030 5 550
Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | Delasans A plus de 5 ans
Emprunts et deftes financiéres divers 350 000 350 000
Fournisseurs et comptes rattachés 97 713 97 713
Personnel et comptes rattachés 2 669 2 669
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 26 192 26 192
Taxe sur la valeur ajoutée 25 452 25 452
Groupe et associés 39 353 39 353
Produits constatés d'avance 114 958 114 958
TOTAL 656 336 306 336 350 000

Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres

Valeuis
nominales
€N euros

Nombre de titres

Au début

Créés

Remboursés

En fin

Actions

100, 0000

1 500

1 S00

Evaluation des immobhilisations corporelles

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 5a6ans
Matériels et outillages Linéaire JaSans
Matériel de bureau Linéaire 3 ans
Mobilier Linéaire 5 ans

Evaluation des matiéres et marchandises

(PCG Art. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colt d'acquisition selon la méthode
du cofit d'achat moyen pondéré.

Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour l'évaluation des stocks.

EnEuros

Mussion de présentoton - Voir fe rappen d'Expen Comptable

ALIAN EXPERTISE
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SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

( ANNEXE

Exercice du 01/01/2015 au 3171272015
o~

Evaluation des produits et en cours
(PCG Art. 831-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués a leur coit de production. Les
charges indirectes de fabrication ont été prises en compte sur la base des capacités
normales de production de l'entreprise, & l'exclusion de tous cofits de sous activité et de
stockage.

Dépréciation des stocks
(PCG 831-2/3.2 et 831-2/6)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle 4 la date de cl6ture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Produits 3 recevoir

Montant des produits 4 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 4S5 784
Total 45 784

Charges a payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 434
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3 840
Dettes fiscales et sociales 5 887
Total 10 161

N

—

(N

EnEuros Migsion de présentation - Vair te rapport d’Expert Comptable ALIAN EXPERTISE




SAS SENSUP
35510 CESSON SEVIGNE

C ANNEXE

Exercice du 0170172015 au 31/1272015

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 7 214
Total 7 214

Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 114 958
Total 114 558

Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 831-2/13)

Nature Montant imputé au compte
Charges exceptionnelles
- VNC suite déménagement 3 055
Total 3 055

AN

EnEuros Mission de présentation - Vour le rapport d'Expent Comprable
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S.A.S. SENSUP
35700 RENNES

BILAN ACTIF

Page: 2

/

ACTIF

Exercice N
31/12/2014 21

Exercice N-I\ /

12

Ecart N/ N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(a déduire)

Net

Net

Euros

Yo

Capital spuscrit non appelé O

7

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, Brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances ¢t acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Instaliations techniques Matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL I

39 007
10 169

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN CGURS
Matiéres premieres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomples versés sur commandes

CREANCES (3}
Clients et Comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Comptes de
Régularisation

Charges constatées d'avance (3)

TOTAL I

2 916

10 587

95 898

3095
1781

35 912
8 388

2 916

10 587

95 598

35 912
8 388

2 916

10 587

95 598

Frais d'émission d'emprunt & étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL GENERAL (IHIHIT+H V+V+VY)

-

Cn Euros

(1} Dont droil aw bas
(2) Dont 4 moins dun an
(33 Dont & plus d'un an

SORECOR




S.A.S. SENSUP
35700 RENNES

Puge: 3

BILAN PASSIF

D

/_'

PASSIF

Exercice N
311272004 21

Exercice N-l\
12

Ecart N/N-1

Euros %

CAPITAUX

PROPRES

Capital (Dont versé : 150 000)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve 1égale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementces
Autres réserves

Report @ nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissernent
Provisions réglementées

TOTAL1

150 GO0

AUTRES
FONDS

S

PROP

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTALII

88 000

150 000

88 000

PROVISIONS

Provisions pour nsques
Provisions pour charges

TOTALIII

DETTES (1)

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances ¢t acomples regus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur imimobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

138 519

17 898
28 945

138 319

17 898
28 545

Comptes de

Régularisation

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL 1V

/

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+II+IH+IV+V)

Lo Laros

(1} Dettes et produits constates davance & mows dun in

185 762

SORECOR



S.A.S. SENSUFP
35700 RENNES

( COMPTE DE RESULTAT >

Page - 4

7 Exercice N 31/12/2014 21 Exercice N-1 \/~__Ecart N/N-1
France Exportation Total 12 Euros Yo
PRODUITS D’EXPLOITATION (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de Biens 10 800 10 800 10 800
Production vendue de Services 90 90 90

CHIFFRE D’AFFAIRES NET

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions {et amortissernents), transferts
Autres produits

de charges

TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION (I)

28 304
50 000

28 304
50 000

CHARGES D’EXPLOITATION (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premicres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements ¢t dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortisserments
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (1)

9 388
-2 916

242 106

764
75 501
25 105

4 876

9 388
-2 916
242 106
764
75 501
28 105

4 876

Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

AN

QUOTES-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

{1} Dont produits afferents a des excrcices antéricurs

12} Dont charges afierentes 4 des exercices antéricurs

Bn Euros

SORECOR

{92



S.AS. SENSUP Page: §
35700 RENNES

( COMPTE DE RESULTAT >

/ Exercice N Exercice N—l\ Ecart N/N-1
3171272014 21 12 Euros Y%

PRODUITS FINANCTERS

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement

TOTALY

CHARGES FINANCIERES

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 731 731
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL VI

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII

CHARGES EXCEPTIGNNELLES

Charges exceptionneiles sur opérations de gestion
Charpges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

TOTAL VHI

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impdts sur les bénéfices (X)

* Y compris © Redevaace de crédit buil mobihier

Redevance de crédit bait immobtticr
{3} Dont produits concemant fes entreprises Hées

{4} Dont intéréls concernant Jes entreprises hiees
Fn Curos SORECOR -



S.A.S. SENSUFP Puge : 10

35700 RENNES
C ANNEXE >
Exercice du 26/04/2013 au 31/12/2014

4 \

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

(Code du Commerce Art. R 123-196 3°)

La société a été créée en date du 26 Avril 2013, la durée de l'exercice a une durée
exceptionnelle de 21 mois.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -

(Code du Commerce - Art. R 123196 1° et 2%, PCG An. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.méthode de base retenue pour I'évaluation
des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif a la réécriture du plan comptable général applicable a la clbture de
I'exercice.

La continuité d'exploitation de la société SENSUP est basée sur des prévisions qui
prévoient notamment la réalisation d'un plan d'affaires impliquant une croissance du
chiffre d'affaires, prévisions qui si elles devaient connaitre un décalage, nécessiteraient
un soutien financier de la part de son actionnaire, la SAS ESIRA.

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir relatif a
l'application du CICE (crédit d'imp6t compétitivité emploi) pour un montant de
1 023 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce mécanisme.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

- /

o0

£ Furos SORECOR
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Page: i
35700 RENNES
< ANNEXE >
Exercice du 26/04/2013 au 31/12/2014
f
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 39 007
Installations générales agencements aménagements divers 4 160
Matériel de bureau ¢t informatique, Mobilier 6 009
TOTAL 49 176
TOTAL GENERAL 49 176
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 39 007 39 007
Installations générales agencements aménagements divers 4 160 4 160
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 6 009 6 009
TOTAL 49 176 49 176
TOTAL GENERAL 49 176 49 176
Etat des amortissements
Situations et mouvements de {'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 095 3 0395
Installations générales agencements aménagements divers 701 701
Matérie] de bureau et informatique, Mobilier 1 080 1 080
TOTAL 4 876 4 876
TOTAL GENERAL 4 B76 4 876
Ventilation des dotations Amortissernents | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dolations Reprises
Instal.techniques matériel outillage indus. 3 095
Instal.générales agenc.aménag.divers 701
Matériel de bureau informatique mobilier 1 080
TOTAL 4 876
TOTAL GENERAL 4 876

-

Lts Euros

SORECOR



S.A.8. SENSUP

~

Page: 12
35700 RENNES
< ANNEXE )
Exercice du 26/04/2013 au 31/12/2014
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut A 1 anauplus A plus d'l an
Taxe sur la valeur ajoutée 9 564 9 564
Divers état et autres collectivités publiques 1 023 1 023
TOTAL 10 587 10 587
Etat des dettes Montant brut A I an au plus De 135 ans A plus de S ans
Emprunts et dettes financiéres divers 100 000 100 000
Fournisseurs et comptes rattachés 17 898 17 898
Personnel et comptes rattachés 2 991 2 991
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 20 293 20 293
Taxe sur la valeur ajoutée S 661 5 661
Groupe et associés 38 919 38 919
TOTAL 185 762 185 762
Composition du capital social
(Code du Comrnerce Art. R 123-197, PCG Ant. 831-3 et 832-13)
. L . Valeurs Nombre de titres
titr " = ;
Différentes catégories de titres neor{nelglgggs Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS 100. 0000 1 500 1 500

Evaluation des immobilisations corporelles

(Code du Commerce Art. R 123-196 17)

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements
(Code du Commerce Art. R 123-196 2°)

Les méthodes et les durées d'amortissement

retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Matériels et outillages Linéaire 3asSans
Agencements Linéaire 6 ans
Matériel de burcau Linéaire 3 ans
Mobilier Linéaire 5 ans

(Code du Commerce Art. R 123-196 4% PCG An. 831-2)

Evaluation des créances et des dettes
{Code du Commerce Art. R 123-156)

-

Evaluation des mati¢res et marchandises

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale,

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colt d'acquisition

Ee Faros

SORECOR
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< ANNEXE >

Exercice du 26/04/2013 au 31/12/2014

TPage : 13

/

-

Charges a pavyer

(Code du Cominerce Art. R 123-196)

Montant des charges & payer incluses dans les postes snivants du bilan Montant
Emprunts ¢t dettes financieres diverses 421
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3 900
Dettes fiscales et sociales 4 565
Total 8 886
Détail des charges a payer
{Code du Commerce Art. R 123-196)
Montant
DETTES FINANCIERES 421
DETTES FRS 3 900
DETTES FISCALES ET SOCIALES 4 565
Total 8 886

\

En Earas

SORECOR
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ANNEXE V

ETATS FINANCIERS DE VELDYS RELATIFS AUX EXERCICES CLOS
LES 31 DECEMBRE 2016, 2015 ET 2014



Société VELDY S
7B ROUTE DU GOLF

LAN KERENOC
22560 PLEUMEUR BODOU

COMPTESANNUELSAU 31 DECEMBRE 2016

Pages
- Bilan actif-passif le 2
- Compte de résultat 3 et 4

ALIAN EXPERTISE
33 AV GENERAL DE GAULLE

22190 PLERIN
02.96.74.62.62

En Euros. Mission de présentation - Voir le compte rendu de mission



Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page: 1

BILAN ACTIF

ACTIF

ExerciceN
31/12/2016 12

Exercice N-1
31/12/2015 12

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (1)

Immobilisationsincor porelles
Frais d'établissement
Frais de dével oppement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

ACTIFIMMOBILISE

Immobilisations cor porelles
Terrains
Constructions
Instal lations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéeres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immabilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total Il

100 000
1044 238

1029 112
18 600

2 191 950

48 871

100 756

149 627

100 000
995 367

928 356
18 600

2 042 323

100 000
941 023

895 906
7 200

1944 129

54 344

32 450
11 400

98 194

5.78

3.62
158. 33

5.05

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produitsintermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 111

185 729

186 109

185 729

186 109

41 836
161 197

61 478

264 511

41 836-
160 817-

124 250

78 403-

100. 00-
9. 76-

202.10

Frais d'émission d'emprunt aétaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

Comptesde
Régularisation

TOTAL GENERAL (I+I1+11+IV+V+VI)

2 378 058

149 627

2 228 431

2 208 640

19 7901

0.90

En Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont amoins d'un an
(3) Dont aplusd'un an

Mission de présentation - Voir le compte rendu de mission

ALIAN EXPERTISE




Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page: 2

BILAN PASSIF

PASSIF

Exercice N
31/12/2016 12

Exercice N-1
31/12/2015 12

Ecart N/N-1

Euros

%

CAPITAUX

PROPRES

Capital (Dont versé: )
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légae
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées
Autres réserves

Report a nouveau
Résultat de|'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total |

1 000

10 399

84 802-

7 067-

80 470

1 000

10 399

3202

88 005

73 403-

7 067-

91 97

9. 63-

AUTRES

FONDS
PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total Il

PROVISIONS

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total 111

DETTES (1)

Dettesfinancieres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociaes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

2 300 935

1079

2 299
4 588

1 8% 033
619
153 887

226 532
6 973

406 902
619-
152 807-

224 233
2 385

21.48
100. 00-
99. 30-

98. 99-
3A.20-

Comptesde

Régularisation

Produits constatés d'avance (1)

Total 1V

2 308 901

2 282 043

1.18

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+I1+11+IV+V)

2 228 431

2 208 640

19 7901

0.90

En Euros.

(1) Dettes et produits constatés d'avance amoins d'un an

Mission de présentation - Voir le compte rendu de mission

167 734

2 282 043

ALIAN EXPERTISE




Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page: 3

COMPTE DE RESULTAT

ExerciceN

31/12/2016 12

France Exportation

Total

Exercice N-1
31/12/2015 12

Ecart N/N-1

Euros

%

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 220 401

Chiffred'affairesNET 220 401

220 401

220 401

162 063

162 063

58 338

58 338

36.00

36.00

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

Total des Produits d'exploitation (1)

220 401

19

162 082

19-

58 319

97. 49

Chargesd'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matieres premieres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

Total des Charges d'exploitation (I1)

11 993
37 333

135 833

185 159

160 047
74 723

13 7%

285

248 849

148 055
37 390

122 039

63 690-

92. 51-
50. 04

884.73

25.59-

1 - Résultat d'exploitation (I-11)

35 243

86 767-

122 010

140. 62

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

En Euros.

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

Mission de présentation - Voir le compte rendu de mission

ALIAN EXPERTISE




Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page: 4

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N
31/12/2016 12

Exercice N-1
31/12/2015 12

Ecart N/N-1

Euros

%

Produitsfinanciers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autresintéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total V

Chargesfinancieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total VI

42 310

42 310

1238

1238

41 072

41 072

2. Résultat financier (V-VI)

42 310-

1238

41 072-

3. Résultat courant avant imp6ts (1-11+111-1V+V-VI)

7 067-

88 005

80 938

91. 97

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnel s sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Total VIII

4. Résultat exceptionnd (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impbts sur les bénéfices (X)

Total desproduits (I+I11+V+VII)

220 401

162 082

58 319

35.98

Total descharges (I1+1V+VI+VII+I X+X)

227 468

250 087

22 619

9. 04-

5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des char ges)

7 067-

88 005

80 938

91 97

*'Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises liées

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées

En Euros. Mission de présentation - Voir le compte rendu de mission

ALIAN EXPERTISE




Société VELDY S
7B ROUTE DU GOLF

LAN KERENOC
22560 PLEUMEUR BODOU

COMPTESANNUELSAU 31 DECEMBRE 2015

Pages
- Bilan actif-passif le 2
- Compte de résultat 3 et 4

ALIAN EXPERTISE
33 AV GENERAL DE GAULLE

22190 PLERIN
02.96.74.62.62

En Euros.



Sociéé VELDYS Page: 1
22560 PLEUMEUR BODOU

BILAN ACTIF

ExerciceN Exercice N-1
31/12/2015 12 31/12/2014 12 Ecart N/N-1

ACTI F Amortissements

Brut et dépréciations Net Net Euros %
(adéduire)

Capital souscrit non appelé (1)

Immobilisationsincor porelles
Frais d'établissement
Frais de dével oppement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

ACTIFIMMOBILISE

Immobilisations cor porelles
Terrains 100 000 100 000 100 000
Constructions 941 152 129 91 023 941 023
Instal lations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles 909 571 13 665 895 906 895 906
Immobilisations en cours 7 200 7 200 7 200
Avances et acomptes

Immobilisations financiéeres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immabilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total Il 1 957 923 13 74 1944 129 1944 129

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produitsintermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés 41 836 41 836 141 74 81| 0.19
Autres créances 161 197 161 197 7 055 154 142 NS
Capital souscrit - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 61 478 61 478 20 538 40 941 | 199.3A

Charges constatées d'avance (3)

Total 111 264 511 264 511 69 347 195 164 | 281. 43

Frais d'émission d'emprunt aétaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

Comptesde
Régularisation

TOTAL GENERAL (I+I1+11+IV+V+VI) 2 222 434 13 794 2 208 640 69 347 2139293 N5

(1) Dont droit au bail
(2) Dont amoins d'un an
(3) Dont aplusd'un an

En Euros. ALIAN EXPERTISE



Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page: 2

BILAN PASSIF

PASSIF

Exercice N
31/12/2015 12

Exercice N-1
31/12/2014 12

Ecart N/N-1

Euros

%

CAPITAUX

PROPRES

Capital (Dont versé: )
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légae
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées
Autres réserves

Report a nouveau
Résultat de|'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total |

1 000

10 399

3 202

88 005

73 403-

1 000

3 202

10 399

14 601

10 399

98 404-

88 005

946. 28-

602. 72-

AUTRES

FONDS
PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total Il

PROVISIONS

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total 111

DETTES (1)

Dettesfinancieres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociaes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

1 8% 033
619
153 887

226 532
6 973

2 %45

45 089
7112

1 8% 033
619
151 342

181 444
139

402. 41

1.96

Comptesde

Régularisation

Produits constatés d'avance (1)

Total 1V

2 282 043

54 746

2 227 298

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+I1+11+IV+V)

2 208 640

69 347

2 139 293

En Euros.

(1) Dettes et produits constatés d'avance amoins d'un an

403 230

54 746

ALIAN EXPERTISE




Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page: 3

COMPTE DE RESULTAT

ExerciceN

31/12/2015 12

France

Exportation

Total

Exercice N-1
31/12/2014 12

Ecart N/N-1

Euros

%

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 162 063

Chiffred'affairesNET 162 063

162 063

162 063

161 758

161 758

&

&

0.19

0.19

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Autres produits

Total des Produits d'exploitation (1)

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges

19

162 082

161 758

19

04

0.20

Chargesd'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matieres premieres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

Total des Charges d'exploitation (I1)

160 047
74 723

13 794

285

248 849

151 331

151 332

8 716
74 723

13 7%4

97 517

5.76

64. 44

1 - Résultat d'exploitation (I-11)

86 767-

10 426

97 193

932. 21-

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

En Euros.

ALIAN EXPERTISE




Sociéé VELDYS
22560 PLEUMEUR BODOU

Page:

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N
31/12/2015 12

Exercice N-1
31/12/2014 12

Ecart N/N-1

Euros %

Produitsfinanciers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autresintéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total V

Chargesfinancieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total VI

1238

1238

27

27

1211 NS

1211| N5

2. Résultat financier (V-VI)

1 238

1211 NS

3. Résultat courant avant imp6ts (1-11+111-1V+V-VI)

88 005

10 399

98 404-| 946. 28-

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnel s sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Total VIII

4. Résultat exceptionnd (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impbts sur les bénéfices (X)

Total desproduits (I+I11+V+VII)

162 082

161 758

324| 020

Total descharges (I1+1V+VI+VII+I X+X)

250 087

151 359

98 728 | 65.23

5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des char ges)

88 005

10 399

98 404-| 946. 28

En Euros.

*'Y compris : Redevance de crédit bail mobilier

: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises liées
(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées

ALIAN EXPERTISE




SCI VELDYS
7 B Route du Golf

Lan Kérénoc
22560 PLEUMEUR-BODOU

COMPTES ANNUEL S du 01/01/2014 au 31/12/2014

Page
- Bilan actif-passif 1 e 2
- Compte de résultat 3 e 4
- Détail des comptes bilan actif passif 5 e 6
- Détail compte de résultat 7

SORECOR

1 Impasse Roud Ar Roc h
BP 80126
22300 LANNION

En Euros.



SCI VELDYS

Page: 1
22560 PLEUMEUR-BODOU
< BILAN ACTIF >
/ ExerciceN Exercice N-l\ \
ACTIF 31/12/2014 12 31/12/2013 9 Ecart N/N-1
Amortissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %
(adéduire)
Capital souscrit non appelé )]
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de dével oppement
Concessions, Brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
[ | IMMOBILISATIONS CORPORELLES
9 Terrains
= Constructions
aoj Installations techniques Matériel et outillage
s Autres immobilisations corporelles
S Immobilisations en cours
m Avances et acomptes
5 IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres
TOTAL Il
STOCKSET EN COURS
Matieres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
— En-cours de production de services
Z Produitsintermédiaires et finis
i Marchandises
)
E:) Avances et acomptes versés sur commandes
E CREANCES (3)
— Clients et Comptes rattachés 41 74 41 754 200 41 554 NS
5 | Autrescréances 7 065 7 085 352 6703| NS
< Capital souscrit - appelé, non versé
Va eurs mobiliéres de placement
Disponibilités 20 538 20 538 9 780 10 758 | 110. 00
Charges constatées d'avance (3)
0§
?3"& TOTAL Il 69 347 69 347 10 332 59 015 | 571. 20
23
53 Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)
) § Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)
\ TOTAL GENERAL (I+H+H+IV+V+VI) 69 347 69 347 10 33& \_ 59 015 571.@

En Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont amoins d'un an
(3) Dont aplus d'un an

SORECOR



SCI VELDYS Page: 2
22560 PLEUMEUR-BODOU
< BILAN PASSIF >
/ ExerciceN | ExerciceN-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2014 12{31/12/2013 9 Euros %
Capital (Dont versé: ) 1 000 1 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
< O Autres réserves
2 I
<
= % Report a nouveau 3 202 3 202
L
< o
) RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 10 399 3202 7 197 | 224.74
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL | 14 601 4 202 10 399 | 247. 46
n
é 8 l;'EJ Produit des émissions de titres participatifs
P Avances conditionnées
= O
28¢
TOTAL 11
(%))
2
O
) Provisions pour risques
(>3 Provisions pour charges
@
o
TOTAL 111
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
- Concours bancaires courants
) Emprunts et dettes financieres diverses 2 545 2 518 27 1.07
(%))
L
'|: Avances et acomptes regus sur commandes en cours
A
DETTESD'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 45 089 3 498 41 590 NS
Dettes fiscales et sociales 7 112 113 6 999 NS}
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
(=
8 S | Produits constatés d'avance (1)
g B
g 8 TOTAL IV 54 746 6 130 48 616 | 793. 15
>
S & o
o Ecarts de conversion passif (V)
\_ TOTAL GENERAL (I+11+11+IV+V) 69 347 10 339 \_ 205 571.@
(1) Dettes et produits constatés d'avance amoins d'un an 54 746 6 130

En Euros.

SORECOR



SCI VELDYS
22560 PLEUMEUR-BODOU

< COMPTE DE RESULTAT >

Page: 3

4 ExerciceN  31/12/2014 12

France Exportation

Total

Exercice N-1
31/12/2013 9

Ecart N/ N-1

Euros %

PRODUITSD'EXPLOITATION (1)

V entes de marchandises
Production vendue de Biens
Production vendue de Services 161 758

CHIFFRE D'AFFAIRES NET 161 758

161 758

161 758

84 800

84 800

76 958 | 90.75

76 958 | 90.75

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

TOTAL DESPRODUITSD'EXPLOITATION (1)

161 758

76 958 | 90.75

CHARGESD'EXPLOITATION (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

TOTAL DESCHARGESD'EXPLOITATION (1)

151 331

151 332

81 579

81 580

69 752 | 85.50

0|131.25

69 752 | 85.50

1- RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I1)

10 426

3220

7 206 | 223. 76

QUOTES-PARTSDE RESULTAT SUR OPERATIONSFAITESEN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

-

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

En Euros.

SORECOR




SCI VELDYS Page: 4
22560 PLEUMEUR-BODOU

< COMPTE DE RESULTAT )

/ ExerciceN Exercice N-1 Ecart N/N-1
31/12/2014 12(31/12/2013 9 Euros %

PRODUITSFINANCIERS

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autresintéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéeres de placement

oy |

CHARGES FINANCIERES

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 27 18 9| 49.25
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL VI

PRODUITSEXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

CHARGESEXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

TOTAL VIII

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impbts sur les bénéfices (X)

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produits concernant les entreprises liées

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées
En Euros. SORECOR





