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CHAPITRE 1 - ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

1 RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL
Monsieur Marc LE FLOHIC

Président Directeur Général de Lumibird SA

2  ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste, @ ma connaissance, que les comptes consolidés condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de la Société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le
rapport financier semestriel présente un tableau fidele des événements importants survenus pendant les six premiers
mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une
description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Fait a Lannion,
Le 21 septembre 2026
Marc LE FLOHIC

Président Directeur Général de Lumibird SA
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CHAPITRE 2 - RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

Lors de la réunion du 21 septembre 2026 le Conseil d’administration de la société Lumibird (la « Société ») a arrété les
comptes semestriels consolidés condensés du groupe Lumibird (le « Groupe Lumibird ») pour la période allant du 1er
janvier 2026 au 30 juin 2026.

Le présent rapport a été établi afin de présenter I'activité de la Société et du Groupe Lumibird au cours du premier
semestre 2026.

1 FAITS MARQUANTS SURVENUS AU COURS DU 1ER SEMESTRE 2026

Lors du premier semestre 2026, le groupe Lumibird poursuit sa dynamique de croissance lancée lors de I'exercice
précédent en terme d’activité, tout en maintenant une efficience industrielle également bien orientée.

Dans ce contexte, la progression de I'activité (7,04%) se traduit par :

- un Excédent Brut d’Exploitation de 20 millions d’euros (17,5% du chiffre d'affaires) en léger retrait (-1%) par
rapport au 1er semestre 2025 ;

- Uun résultat opérationnel courant de 9,3 millions d'euros (8,1% du chiffres d’affaires), soit -0,3 millions d’euros
par rapport au résultat opérationnel courant dégagé un an plus tot ;

En termes de financement, le Groupe affiche a la fin du premier semestre une situation d’endettement financier net
de 92,6 millions d’euros (dont une situation de trésorerie nette positive de 58,2 millions d’euros a moins d'un an), lui
permettant de faire face sans difficulté & ses échéances a court et moyen terme.
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2  PRESENTATION DES COMPTES SEMESTRIELS

2.1 Syntheése des résultats semestriels

Extrait du compte de résultat consolidé (en millions 30/06/2025 30/06/2026 Variation
d'euros) Publié Publié
Chiffre d'affaires 106,8 114,7 7,4%
Excédent brut d'exploitation 20,2 20,0 1,1%
(en % du CA) 18,9% 17,5%
Résultat opérationnel courant 9,6 9,3 -3,2%
(en % du CA) 9,0% 8,1%
Résultat opérationnel 9,1 8,6 -5,4%
(en % du CA) 8,6% 7,5%
Résultat financier (2,7) (1,5) -44,5%
Impéts (1,5) (2,0) 30,9%
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 49 51 4,5%

2.1.1 Chiffre d’affaires

Au 30 juin 2026, le chiffre d'affaires consolidé de Lumibird s'éléve a 114,7 millions d'euros, ce qui représente une croissance
de +7,4% en données publiées. A taux de change constant, cette croissance est [égérement supérieure, a 9,7%.

(en millions d'euros) 30/06/2025 30/06/2026 VELEUT]

Publié Publié Publié

Premier Trimestre 49,4 49,7 0,7%

Deuxiéme Trimestre 57,4 65,0 13,1%

Chiffre d'affaires 106,8 114,7 7,4%
Dont:

Photonique 51,3 59,1 15,3%

Meédical 55,6 55,6 0,1%

Photonique

La division Photonique esten hausse de 15,3% sur le semestre, avec une belle progression sur les deux premiers trimestres,
a savoir 11,3% sur le premier et 18,7% sur le second trimestre.

Le chiffre d'affaires Photonique du premier semestre reste tiré par les activités Défense/Spatial (+16% a 29,3 M€), Cette
performance traduit I'entrée progressive en phase d'exécution des grands programmes remportés ces derniéres années.

Les activités Industriel et Scientifique progressent tout de méme a 14,1 M€ (6%) démontrant la résilience du portefeuille
et la bonne dynamique des applications de réparation d’écrans plats, des technologies quantiques et du diagnostic des semi-
conducteurs.
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Les activités Medtech connaissent une belle progression, en atteignant 10,5 M€ soit une croissance de 58% sur le premier
semestre, portée par les nouveaux programmes dans les applications cardiovasculaires et confirmant la capacité de la
division a développer de nouveaux relais de croissance au-dela de ses marchés historiques

La division Photonique enregistre en revanche, sur ce méme semestre, des ventes en recul sur ses activitts ETS
(Environnement Topographie Sécurité) (-16% a 5,1 M€). Le recul du marché Environnement est partiellement compensé par
le retour a la croissance de la Topographie. Les actions commerciales engagées sur les systémes lidar devraient soutenir
une amélioration progressive de cette activité au second semestre.

La croissance en Europe de la division Photonique est portée par la dynamique des activités Défense/Spatial. La croissance
sur la zone Amériques refléte la montée en puissance progressive des activités Medtech. Les ventes de la zone Asie-
Pacifique sonts portées principalement par les activités Industriel & Scientifique, qui continuent de bénéficier d'une demande
soutenue sur plusieurs segments technologiques.

Médical

La division Médical réalise un chiffre d’affaires de 55,6 M€. Aprés un premier trimestre affecté par des perturbations
logistiques et géopolitiques, I'activité retrouve une croissance au deuxiéme trimestre, soutenue par la bonne performance
des activités directes aux Etats-Unis et au Japon ainsi que par les premiers effets des lancements de nouveaux produits,
notamment dans la sécheresse oculaire.

La répartition du chiffre d’affaires au premier semestre est de 22,4% pour les équipements de diagnostic et 77,6% pour les
solutions de traitement.

La division Médical reste principalement tirée par la performance de ses activités directes au Japon , Australie et Etats unis.

2.1.2 Rentabilité opérationnelle courante

Le premier semestre 2026 s'est caractérisé par une bonne dynamique d’activité notamment chez la division Photonique,
portée principalement par ses activités Défense et spatial d’'une part et part le Medtech d'autre part. La division Médicale
reste solide méme si légérement en retrait par rapport a I'exercice précédent, notamment a cause d’un premier trimestre
perturbé par des facteurs essentiellement conjoncturels comme évoqué dans le point précédent.

Dans ce contexte, le groupe réalise sur le premier semestre 2026, un résultat opérationnel courant de 9,3 millions
d’euros (contre 9,6 millions d’euros un an plus t6t). Cette variation de -0,3 millions d’euros s’explique de la fagon
suivante :

o Evolution de la marge brute liée a la croissance de I'activité (1) 1,7 M€
e [ égere hausse des charges externes nettes, incluant les taxes (2) (0,9) M€
e Progression des charges de personnel (3) (1,1) M€
e  Stagnation des dotations aux amortissements et provisions nettes des charges couvertes (0,1) M€

(1) 'amélioration de la marge brute est portée par la division Photonique qui compense une dégradation coté Médical
(et résulte tout a la fois d’un effet d’optimisation de I'exécution, d’'un mix et d'un effet mix géographique)
(

2) La progression des charges nettes est dd & la croissance de I'activité, en % elle reste & 12% du chiffre d'affaires,
ce qui témoigne du maintien de la maitrise des colts opérationnels.

(3) L’évolution de la masse salariale est en lien avec 'augmentation des effectifs pour accompagner la croissance.
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2.1.3 Rentabilité opérationnelle

Le Groupe affiche un résultat opérationnel de 8,6 millions d’euros contre 9,1 millions d’euros un an plus tét.

L’évolution par rapport a 'année précédente (-0,5 millions d’euros) est essentiellement liée :

A I'évolution du Résultat opérationnel courant -0,3 M€
A la hausse de collts de variation de périmétres -0,4 M€
A 'amélioration du résultat sur cessions d’actifs +0,2 M€

2.1.4 Résultat financier

Le résultat financier s'établit sur le 1er semestre 2026 a -1,5 millions d’euros contre -2,7 millions d’euros un an plus tét. Cette
évolution (baisse des charges financiéres de 1,2 million d’euros) refléte principalement :

La variation du résultat de change pour -+0,9 million d’euros due a 'impact de I'évolution des devises entre les deux
périodes, sur les activités financiéres en devises du Groupe (préts intra-Groupe) ;

La baisse du coiit de 'endettement financier brut, impactant positivement le résultat financier de -0,6 million d’euros,
porté par la diminution du quantum (la dette brute moyenne passe de 163,5 millions d’euros sur le 1er semestre
2025 a 148,5 millions d’euros sur le 1er semestre 2026) et par un effet taux, le taux annualisé de la dette financiere
brute passe de 3,66% a 3,22%.

La diminution des produits de trésorerie, ayant un impact négatif sur le résultat financier de + 0,3 million d’euros.

2.1.5Résultat net

Compte tenu de I'évolution du résultat opérationnel d’une part, du résultat financier d’autre part, ainsi que de la charge d’imp6t
qui évolue en lien avec I'évolution de la rentabilité opérationnelle, le Groupe affiche un résultat net sur le semestre de 5,1
millions d’euros, soit 4,5% du Chiffres d’affaires.
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2.2 Synthese du bilan consolidé

Extrait du bilan consolidé (en millions d'euros) 31/12/2025 30/06/2026 Variation
Publié Publié

Actifs non courants 212,0 215,8 3,7
Actifs courants (hors trésorerie et équivalents de trésorerie) 155,3 160,8 55
Trésorerie et équivalents de trésorerie 61,6 58,2 (3,4)
TOTAL ACTIF 4289 434,7 5,9
Fonds propres (y.c. intéréts minoritaires) 206,3 207,8 1,5
Passifs non courants 134,9 139,1 4,3
Passifs courants 87,7 87,9 0,1
TOTAL PASSIF 4289 434,7 5,9

2.2.1 Actifs non courants

Les actifs non courants sont principalement constitués de I'actif immobilisé (corporel et incorporel — y compris écart
d’acquisition — et financier), et des créances d'impdts a plus d’'un an (principalement le Crédit Impdt Recherche et les impots
différés actifs).

En comparaison avec les données au 31 décembre 2025, le total des actifs non courants au 30 juin 2026 (215,6 millions
d’euros) est en hausse de 3,7 millions d'euros. Cette hausse se décompose principalement comme suit :

e +1,7 million d’euros de variation du goodwill porté par Lumibird, principalement du fait de 'impact de la variation du
cours du Dollar Australien sur le Goodwill Ellex ;

o +0,5 millions d’euros d’immobilisations corporelles et incorporelles nettes, les flux nets d'investissement de la
période (+9,4 millions d'euros) étant plus que compensés par les dotations aux amortissements (-10 millions
d’euros) et les écarts de change (+1,5 millions d’euros). Les flux d'investissements sont essentiellement liés aux
dépenses de R&D capitalisées (5,7 millions d’euros), au nouveau contrat de location induisant une augmentation
des droits d'utilisation (+0,6 million d’euros).

e +1,4 million de créances d'impdts non courantes du fait de I'évolution de la part a plus d’'un an du crédit d'impét
recherche du Groupe.

2.2.2 Actifs courants

Les actifs courants, hors trésorerie s'établissent a 160,8 millions d’euros contre 155,3 millions d’euros au 31 décembre 2025,
soit une augmentation de 5,5 millions d’euros. Cette évolution, est majoritairement liée a 'augmentation des stocks (+1,7
millions d’euros) et des créances clients (+1,1 millions d’'euros) et par le montant versé en compte séquestre de 1,1 milllions
d’euros pour I'acquisition d’une filiale en juillet 2026. Cela se traduit par une évolution du besoin en fonds de roulement
(BFR), commentée au paragraphe 2.3.1 du présent rapport.

2.2.3 Capitaux propres
La variation des capitaux propres (part du Groupe) se décompose comme suit sur I'exercice :

(en millions d'euros)
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Fonds propres au 1er janvier 2026 206,3
Dsitribution de dividendes (82)
Résultat - Part du Groupe 51
Ecart de conversion 41
Ecarts actuariels 0,1
Actions propres 0,4
Actions gratuites 0,0
Autres variations (0,0)
Fonds propres au 30 juin 2026 207,8

2.2.4 Passifs courants et non courants

(en millions d'euros) 31/12/2025 30/06/2026
Non Courant Non Courant
courant courant
Dettes financiéres 1244 218 146,2 128,3 22,5 150,8
Provisions (hors avantages du personnel) 0,1 0,9 1,0 (0,0) 0,9 0,9
Avantages du personnel 2,9 0,2 3,1 2,9 0,2 3,1
Impbts différés passif 2,9 2,9 3,4 34
Autres passifs 4,5 63,1 67,6 4,6 63,2 67,7
Imp6t exigible 1,8 1,8 1,1 1,1
TOTAL 134,9 87,7 222,6 139,1 87,9 227,0

Les passifs courants et non courants s'établissent a 227 millions d’euros, en hausse de + 4,4 millions d’euros sur le semestre.
Cette variation s’explique principalement par la variation des dettes financieres (+4,6 millions d’euros).

(en millions d'euros)

Dettes auprés des établissements de crédit

31/12/2025

134,8

30/06/2026

140,8

Emprunts obligataires
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Dettes Location financement & dette de Location 10,9 9,6
Avance remboursable / aide 0,0 0,0
Financement des crédits d'impots - =
Autres emprunts et dettes financiéres (D&C) 0,5 0,4
Concours bancaires courants 0,1 0,0
TOTAL DETTES FINANCIERES (courantes et 146,2 150,8
non courantes)
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Trésorerie active (61,6) (58,2)
ENDETTEMENT FINANCIER NET 84,6 92,6
Dont a moins d'un an (1) (39,8) (35,7)
Dont a plus d'un an 124,4 128,3

Le Groupe affiche, au 30 juin 2026 un endettement financier brut de 150,8 millions d’euros (soit + 4,6 millions d’euros par
rapport a I'endettement financier brut au 31 décembre 2025 ). Cette évolution est principalement due a :

e Une augmentation des dettes financiéres portée :

o Ahauteur de + 11,0 millions d’euros par la mise en place de 3 lignes de financement CAPEX :
o L'une de 5 millions d’euros, a échéance 10 ans et portant intéréts a Euribor3mois + 0,77% ;
o L'autre de 4 millions d’euros, a échéance 7 ans et portant intéréts a Euribor3mois + 0,88%.
o L'autre de 2 millions d’euros, a échéance 10 ans et portant intéréts a Euribor3mois + 0,93%.

o Ahauteur de + 0,6 million d’euros par I'évolution de la valeur de la dette induite par les contrats de location ;

e Une diminution des dettes financiéres induite :

o Ahauteur de - 7,7 millions d’euros par les remboursements des dettes (y compris contrats de locations) ;

L’évolution de la trésorerie active est commentée dans le chapitre 2.3 du présent document.

2.3 Flux Financiers

Sur le premier semestre 2026, le Groupe affiche un flux net de trésorerie de -3,3 million d’euros. Le tableau de flux du
Groupe est présenté synthétiquement ci-dessous :

(en millions d'euros) 31/12/2025 30/06/2025 30/06/2026

Flux de trésorerie généré par l'activité 29,0 7,7 11,1
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements -15,9 -7.8 -8,8
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement 22,2 0,7 58
Incidence des variations de taux de change -0,5 -0,5 0,2
VARIATION DE TRESORERIE -9,6 0,1 -3,3

2.3.1 Flux des activités opérationnelles

Sur le premier semestre 2026, le Groupe génere un flux net de trésorerie de +11,1 millions d’euros au titre de ses activités
opérationnelles. Ce flux se décompose principalement comme suit :

10
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o +19,7 millions d’euros de marge brute d’autofinancement avant impéts et frais financiers, générée par I'Excédent
Brut d’exploitation du Groupe, net des charges directement liées aux effets de périmétre et intégrant les produits
non récurrents ;

e -7,4 millions d’euros de variation de besoins en fonds de roulement (BFR), variation induite principalement par :

L’augmentation des stocks (-1 millions d’euros) ;

De la variation des dettes d’exploitations (-2,2 millions d’'euros)

De la variation des autres créances (-1,7 millions d’euros)

L’augmentation des créances nettes fiscales (hors IS) et sociales (-2 millions d’euros), du fait de la TVA et
du crédit d'imp6t recherche (assimilé a une subvention dans le référentiel IFRS).

o O O O

o - 1,2 millions d’euros d'impbts décaissés

2.3.2 Flux d’investissements

(en millions d'euros) 31/12/2025 30/06/2025 30/06/2026
Investissements industriels 18,4 9,8 94
Investissements financiers 0,1 0,0 0,0
INVESTISSEMENTS COIMPTABILISES 18,5 9,8 9,4
Décaissements sur Investissements industriels acquis 16,4 8,1 8,8
Encaissement sur investissements industriels cédés -0,3 -0,3 0,0
Décaissement sur Investissements financiers acquis 0,1 0,0 0,0
Encaissement sur Investissements financiers cédés 0,3 -0,1 0,0
INVESTISSEMENTS DECAISSES 15,9 7,8 8,8
Acquisition de filiales - trésorerie nette 0,0 0,0 0,0

La différence entre les investissements comptabilisés et les investissements décaissés correspond :

e aux contrats de location financement ;
e alimpact des cessions d'immobilisations ;
e alavariation du poste de fournisseurs d'immobilisations.

Sur le 1" semestre 2026 , les investissements industriels comptabilisés du Groupe se sont élevés a 8,8 millions d’euros. lls
concernent principalement :

e les frais de développement activés pour un montant de 5,7 millions d’euros ;

e des investissements de maintenance d’équipements et d'installations sur les sites du Groupe pour un montant de
2,8 millions d’euros

e de nouveaux droits d'utilisation (contrats de location) pour 0,6 million d’euros.

2.3.3 Flux de financement
Les flux de financement du Groupe sont ceux découlant :

e De son endettement (nouveaux emprunts, remboursements d’emprunts, intéréts décaissés) :
11
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o Le Groupe a débloqué 3 lignes de financement, respectivement de 5 ; 4 et 2 millions d’euros & échéance
10 ou 7 ans et portant intéréts entre & E3M+0,777% et E3M+0,93% ;

o Le Groupe a procédé au remboursement de ses dettes financiéres bancaires conformément aux
échéanciers (-5,0 millions d’euros) ainsi que de ses dettes de location (-1,6 million d’euros) ;

o Le Groupe a supporté 2,3 millions d’euros de charges financiéres décaissées.

o Des autres opérations sur ses actions (actions gratuites, actions propres) pour 0,5 million d’euros.

2.4 Principales transactions avec les parties liées

Les principales transactions du Groupe Lumibird avec les parties liées sont identiques a celles présentées dans le Chapitre
4 — Section 1 — Paragraphe 3 « Relations entre Lumibird et ses filiales » du document d’enregistrement universel 2025
déposé auprés de I'Autorité des Marchés Financiers sous le n° de dép6t D. 26-0196.

2.5 Risques et incertitudes

Les événements majeurs intervenus sur le premier semestre 2026 ainsi que le contexte économique actuel et projeté ne
modifient pas I'appréciation du Groupe Lumibird sur les principaux risques et incertitudes pesant sur ses activités par rapport
a ceux détaillés dans le Chapitre 3 — Section 1 — « Facteurs de risque » du document d’enregistrement universel 2025 déposé
aupres de 'Autorité des Marchés Financiers sous le n° de dép6t D. 26-0196.

Le Groupe dispose d’'une trésorerie brute de 58,2 millions d’euros et respecte les covenants. Les échéances des douze
prochains mois sont aujourd’hui financées

2.6 Evenements significatifs intervenus depuis le 30 juin 2026

Le 16 juillet 2026, le Groupe Lumibird a annoncé étre entrée en négociations exclusives avec IPG Photonics Corporation en
vue de la cession de sa division Médicale, a la suite de la réception d'une offre ferme. La transaction envisagée porterait sur
une valeur d'entreprise de 300 millions d'euros, pouvant étre majorée d'un complément de prix (Earn-out) d'un montant
maximal de 50 millions d'euros en fonction des performances futures de la division Médicale en 2026 et 2027.

Pour rappel, la division médicale est composée des entités suivantes au 30 juin 2026 :

- Adele Ellex SPV Pty Ltd

- Ellex Japan Corporation

- Ellex Medical Pty Limited

- Ellex Machine Shop Pty Ltd

- Lumibird Medical

- Lumibird Medical Australia Pty Ltd
- Lumibird Medical Inc

- Lumibird Medical India

- Lumibird Medical Nordics AB
- Lumibird Medical Nordics AS
- Lumibird Medical Nordics OY
- Lumibird Medical Polska
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- Optotek
- Quantel Medical
- Quantel Medical Immo

La réalisation de I'opération reste soumise a la satisfaction des conditions suspensives usuelles, notamment l'octroi par I'AMF
d'un non-lieu au dépét d'une offre publique de retrait au titre de l'article 236-6 du réglement général de I'AMF.

L'opération envisagée pourrait étre finalisée au cours du quatrieme trimestre 2026.

Cet événement étant intervenu postérieurement a la date de cléture et ne fournissant pas d'indication sur des conditions
existant a cette date, il constitue un événement postérieur a la cléture mais n'impactant pas les comptes de cléture au sens
d’'IAS 10. En conséquence, aucune incidence comptable n’a été constatée dans les états financiers au titre de cette opération,
notamment au regard des dispositions d'IFRS 5.

A la date d’arrété des états financiers, les conséquences comptables de 'opération envisagée, notamment 'éventuel résultat
de cession et l'affectation du produit de cession, ne peuvent pas étre déterminées de maniére fiable. Elles seront
comptabilisées, le cas échéant, au moment de la réalisation de la transaction.

Pour plus d'informations, se référer aux informations sectorielles présentées conformément a IFRS 8 concernant le pdle
médical du Groupe, figurant en note 8.2 de 'annexe aux comptes consolidés.

Le 1erjuillet 2026, le groupe Lumibird a réalisé I'acquisition de 100% des parts d’une société en Malaisie, BIZ MEDIC SDN.
BHD.

A la connaissance de la Société, il n'existe pas de litige, arbitrage ou fait exceptionnel postérieur a la clbture susceptible
d’avoir ou ayant eu dans un passé récent une incidence significative sur la situation financiére, le résultat, I'activité et le
patrimoine de la Société et du Groupe.

2.7 Perspectives

La croissance de la division Photonique, la progression de +20,2 % de son EBITDA et le niveau historiquement élevé de son
carnet de commandes confortent la confiance du Groupe dans la poursuite de sa trajectoire de croissance rentable. Les
programmes Défense et Spatial, le développement du Medtech Photonique et la diversité des applications Industrielles et
Scientifiques constituent les principaux moteurs de cette dynamique.

La finalisation de la cession de Lumibird Medical permettra & Lumibird de devenir un groupe entiérement dédié a la
photonique et de concentrer ses ressources sur ses marchés et technologies stratégiques. Cette nouvelle configuration
renforcera I'agilité du Groupe et sa capacité a poursuivre ses investissements technologiques et industriels.

La réalisation définitive de la cession de Lumibird Medical est prévue au cours du quatriéme trimestre 2026. Elle reste
soumise a la levée des conditions suspensives usuelles, actuellement en cours de finalisation.
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