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A "Assemblée Générale des Actionnaires de la société Quantel,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées
Générales, nous avons effectué 'audit des comptes annuels de la société
Quantel relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2017, tels qu’ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et
principes comptables francais, réguliers et sinceres et donnent une image
fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci~dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport
au Conseil d’Administration remplissant les fonctions du comité d’audit.
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Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons gue les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées
dans la partie "Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a
l"audit des comptes annuels” du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles
d'indépendance qui nous sont applicables, sur la période du 1¢" janvier 2017
a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni
de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du reglement (UE)
n°537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comptes.

Justification des appréciations ~ Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a
votre connaissance les points clés de |'audit relatifs aux risques d'anomalies
significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour l'audit des comptes annuels de |'exercice, ainsi que les
réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble et de |la formation de notre opinion
exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

Points clés de I'audit | Réponse d’audit apportée

Evaluation des titres de participation
(notes 5.2.3 et 5.2.15 de l'annexe aux

comptes annuels)

Pour apprécier le caractere raisonnable

Au 31 décembre 2017, les titres de
participation sont inscrits au bilan pour
une valeur nette comptable de 35 282
milliers d'euros, soit 55% du total de
l‘actif. Les titres de participation sont
comptabilisés a leur date d’entrée au

de l'estimation des valeurs d’utilité des
titres de participation, nos travaux ont
notamment consisté a vérifier, sur la
base des Informations gui nous ont été
communiquées, gue l'estimation de ces
valeurs, déterminée par la direction,




Quante!

co(t d’acquisition hors frais

accessoires.

Les titres acquis au cours de |'exercice
sont ceux des sociétés Keopsys, LEA
Photonics, Sensup et Veldys, qui ont
fait I'objet d’'un apport en nature par
Esira, actionnaire de Quantel SA,
approuvé par l'assemblée générale
extraordinaire du 6 octobre 2017.

Dans les comptes annuels, cet apport
en nature a été comptabilisé sur la
base de la valeur nette comptable des
actions Keopsys, lLea Photonics et
Sensup et des parts sociales de Veldys
telle que figurant dans les comptes
soclaux d’Esira au 31 décembre 2016.

Comme Indiqué dans la note 5.2.3 de
l'annexe aux comptes sociaux, la
valeur d'utilité est déterminée selon la
méthode  des  cash-flow  futurs
actualisés, représentant la meilleure
estimation par la direction de
I'ensemble des conditions
économigues, L'estimation de la valeur
d‘utilité de ces titres repose sur un
modele d’évaluation complexe et
requiert |'exercice du jugement de la
direction (notamment  sur les
hypothéses de flux de trésorerie et le
taux d'actualisation retenus).

Compte tenu du poids des titres de
participation au bilan, de la complexité
du modeéle utilisé et de la sensibilité
aux variations de données et
hypothéses sur lesquelles se fondent
les estimations, nous avons considéré
I'évaluation de la valeur d'utilité des
titres de participation comme un point
clé de notre audit présentant un risque
d’anomalies significatives.

est fondée sur une justification
appropriée de la méthode d’évaluation
et des éléments chiffrés utilisés.

Nous avons tout d’abord testé le
fonctionnement des contrdles de la
société relatifs au processus de
détermination des valeurs d‘utilité des
titres de participation.

Nos travaux ont également consisté a :

- obtenir les prévisions de flux de
trésorerie et d’exploitation des
activités des entités concernées
etablies par leurs directions
opérationnelles et apprécier leur
cohérence avec les données
prévisionnelles  issues  des
derniers plans stratégiques,
établis sous le contréle de leur
direction générale pour chacune
de ces activités ;

- vérifier le bien-fondé des
hypothéses retenues dans la
détermination de la valeur
d‘utilité des titres de
participation, en particulier les
taux d'actualisation retenus ;

- tester l'exactitude arithmétique
des calculs des valeurs d'utilité
retenues par la société,

Nous avons par ailleurs apprécié le
caractére approprié des informations
présentées dans les notes annexes
5.2.3 et 5.2.15 aux comptes annuels.
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Points clés de lI'audit

| Réponse d’audit apportée

(note 5.2.11 de l'annexe aux comples
annuels)

Le chiffre d’affaires de la société s'éléve
a 35215 milllers d'euros au 31
décembre 2017 et la part des contrats
a long terme représente une propartion
importante (30% du chiffre d’affaires
total). La société comptabilise les
résultats sur ces contrats a long terme
selon les modalités décrites dans la
note 5.2.11 de |"annexe.

Le montant de chiffre d’affaires et de
marge a comptabiliser sur 'exercice, et
éventuellement de provision pour perte
a terminaison a la date de cl6ture,
dépend de la capacité de Ventité 3
mesurer les colts encourus sur un
contrat et a estimer de maniere fiable
les colts restant a engager jusqu’a la
fin du contrat. Si le résultat a
terminaison d‘un contrat ne peut pas
étre déterminé de maniére fiable, le
chiffre d’affaires doit étre limité au
montant des colts encourus dont il est
probable qu’ils seront recouvrés.

Ces estimations sont réalisées par les
chargés d'affaires sous le contréle de la
direction générale. Compte tenu du
poids des contrats a long terme sur le
chiffre d'affaires et de la complexité
des estimations, nous avons considéreé
que la comptabilisation du chiffre
d’affaires des contrats a long terme
constituait un point clé de l'audit
présentant un risque d‘anomalies
significatives, car elle dépend des
estimations a terminaison et du correct
calcul du taux d'avancement par les
colts de ces contrats au 31 décembre
2017.

tabilisation du chiffre d’affaires des contrats

1

long term

Nous avons examiné le caractére
approprié des procédures de contrdle
mises en place par la société
permettant de couvrir les risques
d’anomalies significatives que nous
avons identifiées sur le chiffre
d'affaires des contrats a long terme.

Nos travaux ont également consisté a :

- apprécier les données et les
hypothéses sur lesquelles se
fondent les évaluations des
résultats a terminaison,
notamment au moyen de tests
de substance, pour nous assurer
de la bonne marche des projets
et de la correcte détermination
des pertes a termlinalson le cas
échéant ;

- revoilr les calculs effectués par la
soclété pour déterminer le taux
d'avancement des contrats pour
la comptabilisation du chiffre
d’affaires en effectuant sur la
base d'échantillons des tests de
substance sur les colts de
l'exercice clos le 31 décembre
2017 ;

~ comparer les évaluations des
résultats a terminalson des
périodes précédentes avec les
réalisations correspondantes
pour vérifier la fiabilité des
estimations.

Nous avons par ailleurs apprécié le
caractére approprié des informations
présentées dans la note annexe 5.2,11
aux comptes annuels.
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Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés
aux Actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance
avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration et dans les autres documents adressés
aux Actlonnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du Conseil d’Administration
sur le gouvernement d’'entreprise, des informations requises par les articles
L. 225-37-3 et L. 225-37-4 du code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de
larticle L. 225-37-3 du code de commerce sur les rémunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a |'établissement de ces comptes
et, le cas échéant, avec les éléments recuelliis par votre société auprés des
sociétés contrélant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses
informations relatives aux prises de participation et de contrble et a
Iidentité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Informations résultant d'autres obligations Ilégales et
réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommeés commissaires aux comptes de la société Quantel
pat I'Assemblée Générale du 30 juin 1994 pour le cabinet ACEFI-CL sous la
dénomination sociale « Cabinet Laudignon », modifiée le 20 mal 2009 pour
prendre le nom ACEFI-CL, et par ’Assemblée Générale du 5 juin 2003 pour
le cabinet Deloitte & Associés,
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Au 31 décembre 2017, le cabinet ACEFI-CL était dans la 24%™m année de sa
mission sans interruption et le cabinet Deloitte & Associés dans la 21éme
année, les deux cabinets étant dans la 21%m année depuis que les titres de
la socieété ont été admis aux négociations sur un marché réglementé, et
compte tenu des acquisitions ou fusions de cabinets intervenues
antérieurement a ces dates,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annueis

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une
image fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi
que de mettre en place le contrble interne qu'elle estime nécessaire 3
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction
d'évaluer la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de
présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives & la continuité d‘exploitation et d‘appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf sil est prévu de liquider la
société ou de cesser son activité.

Il incombe au Conseil d’Administration remplissant les fonctions du comité
d’audit de suivre le processus d’élaboration de {'information financiére et de
suivre ['efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques,
ainsi que le cas échéant de I'audit interne, en ce qui concerne les procédures
relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre
objectif est d’‘obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris
dans leur ensemble ne comportent pas d‘anomalies significatives.
L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiqguement détecter toute anomalie
significative, Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
raisonnablement s’attendre a ce gu’elles puissent, prises individuellement
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ou en cumule, influencer les décisions économiques gue les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L. 823-10-1 du code de commerce, notre
mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité
ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce
son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent
des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face
a ces risques, et recueille des éléments qu'll estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résuitant d‘une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

» [l prend connaissance du contréle interne pertinent pour lYaudit afin de
définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle interne ;

» il apprécle le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

+ il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments collectés, l'existence ou non d’une incertitude significative
lide a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il
conclut & 'existence d’une incertitude significative, il attire F'attention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

+ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue
si les comptes annuels refietent les opérations et événements sous-
jacents de maniére a en donner une image fidéle.


















































































